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Wyrazny wzrost aktywnosci przemystu
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Indeks PMI dla polskiego przemystu za wrzesie n okazat sie znacznie wy zszy od oczekiwa n, pokazujac wzrost do

najwy zszego poziomu od listopada 2006

zamiast oczekiwanego spadku. Co wa zne, odnotowano popraw € w nowych

zamoOwieniach, w tym eksportowych, oraz w zatrudnien  iu. W sumie, dane sugeruj a, ze pod koniec Ill kw. br. utrzymy wat
sie solidny wzrost aktywno sci polskiego przemystu. Podany réwnie  z dzi$ szacunek MinFin dla inflacji CPI we wrze $niu
okazat si e zgodny z nasz g prognoz a i konsensusem rynkowym, wynosz  ac 2,3%.
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Zaskakuj acy wzrost polskiego PMI

Opublikowany dzis o 9:00 indeks PMI dla polskiego przemystu za wrzesien
pokazat bardzo silny wzrost do 54,7 pkt. z 53,8 pkt. w sierpniu, podczas gdy
konsensus rynkowy wskazywat na spadek do 53,0, nasza prognoza wynosita
53,2, a najbardziej optymistyczna prognoza na rynku wskazywata na wzrost do
54,2. Tym samym, indeks osiagnat najwyzszy poziom od listopada 2006 r.

Majacy najwiekszg wage w ogolnym PMI wskaznik nowych zaméwien wzrést do
najwyzszego poziomu od marca 2007, bedac powyzej neutralnego poziomu 50
pkt. nieprzerwanie od pazdzienrika 2009 r. Co wazne, znacznie wieksze niz
$rednia z badan dlugoterminowych pozostato zaréwno tempo wzrostu ilosci
catkowitych zamoéwien, jak i zamoéwien eksportowych. We wrzesniu indeks dla
nowych zamowien eksportowych wzrést po tym jak w sierpniu spadt do najnizszej
wartosci od 10 miesiecy. Co ciekawe, jako zrédto wzrostu nowych zamoéwien
eksportowych wymieniane byly we wrzesniu najczesciej rynki Europy
Wschodniej. Indeks dla produkcji wzrést do najwyzszego poziomu od listopada
2006, sygnalizuja wyrazny wzrost produkcji w polskim przemysle. Po raz
pierwszy od kwietnia 2008 r. indeks dla zatrudnienia byt drugi miesigc z rzedu
powyzej neutralnego poziomu 50,0 i osiggnat najwyzszy poziom od lipca 2007, co
sugeruje wzmocnienie pozytywnych tendencji na rynku pracy.

Zwiekszeniu aktywnosci przemystu towarzyszyt wzrost presji inflacyjnej. Tempo
inflacji kosztéw produkcji wg badan PMI znacznie przyspieszyto. Jednoczesnie
inflacja cen wyrobéw gotowych przyspieszyta do najwyzszej wartosci od 3
miesiecy, ale pozostata stabsze niz tempo wzrostu inflacji kosztéw produkciji,
odzwierciedlajgc presje konkurencyjng na rynku.

Uwzgledniajac wyzszy od oczekiwan PMI, nasza prognoza produkcji
przemystowej na wrzesien ulegtaby podwyzszeniu z 10,5% r/r do ok. 11% r/r.
Opublikowany réwniez dzi§ wrzesniowy indeks PMI dla przemystu strefy euro
pokazat troche mniejszy spadek niz szacowano wstepnie, do 53,7 pkt z 55,1 pkt
w sierpniu. Wstepnie szacowano 53,6 pkt. Indeks PMI dla przemystu Niemiec
wyniést 55,1 pkt wobec 58,2 pkt sierpniu, a wstepnie szacowano 55,3 pkt.

MinFin szacuje inflacj e CPI we wrze $niu na 2,3% r/r

Szacunek Ministerstwa Finanséw dla inflacji CPI we wrzes$niu wynosi 2,3% r/r, co
jest zgodne z naszymi przewidywaniami i konsensusem rynkowym. Inflacja odbita
sie od dna i bedzie rosta w kolejnych miesigcach, przekraczajac jeszcze w tym roku
poziom celu inflacyjnego, a na poczatku 2011 r. rosnac powyzej 3%. Wzrost inflacji
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we wrzes$niu prawdopodobnie wynikat w duzej czesci z odbicia w gére cen
zywnosci (MinFin na razie nie podat szczegétéw swojej prognozy). W kolejnych
miesigcach i kwartatach wzrost cen bedzie jednak przyspieszat réwniez w innych
kategoriach. Sadzimy, ze srodowisko rosnacej inflacji i przyspieszajacego wzrostu
popytu krajowego sktoni RPP w koncu do podwyzki stép procentowych, ale biorac
pod uwage ostatni dos¢ ,golebi” komunikat, moze to jeszcze nie nastgpi¢ w
pazdzierniku.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spéiki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego sp6tki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac
sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



