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Przemyst w dobrej kondycji 17 wrzesnia 2010

Wzrost p rodukcji przemystowej w sierpniu byt nieco stabszy niz oczekiwali smy, ale wystarczaj aco silny, aby nie budzi ¢
obaw o tempo wzrostu PKB w Il kwartale. Tym bardzi  ej, ze produkcja w budownictwie wzrosta mocniej od progn 0z. W
kolejnych miesi acach mo zna oczeki waé stopniowego wygasania dynamiki produkcji w przemy sle do poziomu
jednocyfrowego i dalszego o zywienia w budownictwie. Przesuni ecie ciezaru wzrostu z popytu zagranicznego na
krajowy, wraz z do $¢ wysok g dynamik g cen producentéw b edzie sprzyja ¢ decyzji o zacie $nieniu polityki pieni eznej.

Wozrost produkcji, % r/r
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Produkcja nadal przyspiesza

Wzrost produkcji sprzedanej przemystu przyspieszyt w sierpniu do 13,5% r/r,
wobec konsensusu rynkowego nieco powyzej 13% i naszej prognozy 15,8% r/r.
Po wyeliminowaniu wplywu czynnikbw o charakterze sezonowym wzrost
produkcji wynidst 12,7% r/r i byt najwyzszy od ponad trzech lat. Dane
potwierdzajg kontynuacje pozytywnych tendencji w przemysle, ktérych silg
napedowg jest zapewne nadal popyt zagraniczny, chociaz mozna oczekiwac, ze
czynnik ten bedzie stopniowo stabt wraz z oczekiwanym spowolnieniem wzrostu
w krajach Europy Zachodniej w kolejnych kwartatach. Na razie jednak
utrzymujace sie od wielu miesiecy dwucyfrowe tempo wzrostu produkcji oraz
rosnace wykorzystanie mocy wytwérczych w polskich firmach (wg badan NBP w
Il kw. br. 79%) wspierajg oczekiwania, ze w najblizszych kwartatach powinno
nastgpic¢ stopniowe ozywienie popytu inwestycyjnego, w miare jak firmy zaczng
rozbudowywac¢ swoj potencjat produkcyjny.

Produkcja w budownictwie wzrosta w sierpniu o 8,5% r/r (mocniej od mediany
prognoz rynkowych 5,9% i naszej prognozy 7,7%), a po wylaczeniu czynnikow
sezonowych o 4,1% r/r. Potwierdzito to nasze przypuszczenia, ze oslabienie w
lipcu miato charakter przejsciowy, prawdopodobnie zwigzany z warunkami
atmosferycznymi i skutkami powodzi. Spodziewamy sie przyspieszenia wzrostow
w budownictwie w kolejnych miesigcach.

... ceny produkcji rownie z

Wzrost PPI przyspieszyt do 4,1% r/r, mniej wiecej zgodnie z konsensusem (4,2%)
i powyzej naszej prognozy (3,6%). Pomogta w tym m.in. niska baza z ub. roku,
kiedy to ceny produkcji spadly o 0,4% m/m (tym razem spadek o 0,2% m/m).
Ceny w przetworstwie obnizyly sie po raz pierwszy od marca, o 0,3% m/m, w
czym pomoOgt zapewne efekt mocniejszego zlotego, obnizajacy ceny eksportu.
Mocno wzrosty za to ceny w goérnictwie, a takze ceny produkcji artykutéw
spozywczych, wyrobéw farmaceutycznych i tytoniowych.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spéiki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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