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Dalsza stopniowa poprawa na rynku pracy 16 wrzesnia 2010

Wozrost zatrudnienia i ptac w sektorze przedsi  ebiorstw byt kontynuowany w sierpniu, chocia  z w tempie ni zszym ni z
sie spodziewali $my. Niemniej jednak dochody z pracy gospodarstw domowych rosn g najszybciej od ponad 1,5 roku,

a kolejne miesi gce powinny przynie $¢ dalszg popraw e tej dynamiki, co b edzie wspieralo popyt konsumpcyjny i
zwiekszato dynamik e jednostkowych kosztéw pracy. Naszym zdaniem popraw iajaca sie sytuacja na rynku pracy
bedzie jednym z argumentéw wspieraj acych decyzj e o zacie snieniu polityki pieni eznej w pa zdzierniku.

Przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw bylo w sierpniu niemal
Fundusz wynagrodze h dokladnie takie jak miesigc wczesniej (wzrost o 2 tys. oséb, czyli 0,04% m/m) i o
w sektorze przeds. %r/r 1,6% wyzsze niz przed rokiem. Wynik byt ponizej oczekiwan rynkowych i naszej
prognozy, zaktadajgcych odpowiednio wzrost o 1,7% i 1,8% r/r. Niemniej jednak
warto zauwazyc, ze byt to dziesiaty juz z rzedu miesigc poprawy rocznej dynamiki
—— nominalnie zatrudnienia, a liczba zatrudnionych w sektorze przedsiebiorstw powrdcita mniej
— realnie wiecej do poziomu z konca 2008 r. Dopoki nie mamy szczegétowych danych nt.
zatrudnienia w podziale na branze (zostang one opublikowane w Biuletynie
statystycznym GUS), trudno powiedzie¢ co przesadzito o stabszym od oczekiwan
wzroscie zatrudnienia w sierpniu. Sadzimy jednak, ze kolejne miesigce powinny
przynies¢ kontynuacje wzrostu popytu na prace, w zwigzku z utrzymujacym sie
wzrostem aktywnosci przedsiebiorstw oraz stopniowym ozywieniem po stronie
inwestycji prywatnych.

Przecietne wynagrodzenie w sektorze firm zmniejszyto sie wprawdzie wobec
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§ =8 ® § = a E = ptac 0 4% r/r, a nasza prognoza byta na poziomie 4,5% r/r. W sumie, fundusz

ptac w sektorze przedsiebiorstw wzrdst w sierpniu nominalnie o 5,9% r/r, a realnie
0 3,8% r/r, najmocniej od stycznia 2009 r.

Kontynuacja poprawy na rynku pracy, ktorej sie spodziewamy, i rosngce dochody
z pracy gospodarstw domowych beda wspieraly dynamike popytu
konsumpcyjnego w kolejnych miesigcach i kwartatach. Bedzie to réwniez czynnik
istotny dla RPP z punktu widzenia perspektyw inflacji. Nie zmieniamy prognoz,
zaktadajacych decyzje o podwyzce stop procentowych w pazdzierniku.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spéiki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikaciji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac
sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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