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Przyspieszenie wzrostu sprzeda zy detalicznej

Dane o sprzedazy detalicznej za czerwiec dopisaty sie do listy lepszych od
oczekiwan wskaznikdw aktywnosci gospodarczej opublikowanych w ostatnim
czasie. Nominalny wzrost sprzedazy detalicznej ogétem przyspieszyt bowiem do
6,4% rir z 4,3% r/r w maju, podczas gdy nasza prognoza wskazywata na
skromniejszg poprawe do 4,5%, a konsensus rynkowy wskazywat na spowolnienie
do 4,0%. Roczna dynamika realna sprzedazy wzrosta do 4,5% z 2,0% w maju.

Podobnie jak przed miesigcem, poprawa dynamiki sprzedazy detalicznej widoczna
byt w wiekszosci kategorii. Wyjatkiem byly paliwa (ostabienie rocznego wzrostu
nominalnego z 18,8% do 13,6%) oraz meble, RTV i AGD (roczny nominalny wzrost
obnizyt sie z 24,1% do 19,7%), ale w pierwszym przypadku byt to gtownie efekt
cenowy (wyrazny spadek rocznej dynamiki cen paliw w czerwcu), a w drugim
przypadku mamy do czynienia z nadal bardzo silnym wzrostem. Wydaje sie wiec,
ze poprawa w zakresie popytu konsumpcyjnego nastepuje na szeroka zakrojong
skale i nie jest przejsciowym zjawiskiem. Widoczna od kilku miesiecy poprawa
sytuacji na rynku pracy pozytywnie wplywa na ksztattowanie sie dochodéw do
dyspozycji gospodarstw domowych i poprawia nastroje konsumentéw, zwiekszajac
ich sklonno$¢ do dokonywania zakupdw, takze dobr trwatego uzytku.

Seria lepszych od prognoz wskaznikéw aktywnosci gospodarczej zwieksza
optymizm dotyczacy tempa wzrostu gospodarczego w Polsce. Rozktad
prawdopodobienstwa dla naszej prognozy dynamiki PKB w Il kw., zaktadajgcej
utrzymanie poziomu 3,0% r/r zanotowanego w | kw. br., staje sie asymetryczny w
gore. Z ewentualng rewizjg naszych prognoz PKB czekamy jednak na dane o
obrotach handlu zagranicznego za czerwiec, ktére beda publikowane w sierpniu.
Na razie nie zmieniamy tez naszych oczekiwan dotyczacych decyzji RPP. W
percepcji cztonkdéw RPP lepsze od oczekiwan biezace dane z krajowej gospodarki
(oraz liczne dobre dane ze strefy euro, w tym z Niemiec — wczoraj lepsze od
prognoz PMI dla strefy euro, dzi$ wyraznie lepsze od prognoz Ifo za lipiec,
pokazujgce najwiekszy miesieczny wzrost od czasu zjednoczenia Niemiec) mogq
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Liczba deklarowanych zwolnie n, by¢ neutralizowane niepokojgcymi danymi makro z USA i stad niepewnosciag co do
w tys. 0s6b trwatosci globalnego ozywienia gospodarczego.
%01 ogotem sektor pryw atny
45 4 Dalszy spadek bezrobocia
40 + Stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec czerwca obnizyta sie do 11,6%,
35 zgodnie z naszg prognoza oraz wstepnym szacunkiem Ministerstwa Pracy i Polityki
30 | Spotecznej. Wérdéd pozytywnych elementéw opublikowanych dzi$ szczegotowych
statystyk nt. bezrobocia wymieni¢ mozna m.in. fakt, ze w czerwcu do urzedéw
25 1 pracy zglosito sie mniej nowych bezrobotnych niz przed rokiem, a wiekszy byt
20 - odptyw, m.in. z tytutu podjecia pracy. Ponadto, utrzymuje sie solidny roczny wzrost
15 | liczby ofert pracy. Z negatywnych elementéw uwage zwraca dalszy wzrost liczby
deklarowanych zwolnien. Nadal jednak jest to zwigzane w przewazajgcym stopniu z
101 opézniong restrukturyzacjg zatrudnienia w sektorze publicznym. Liczba
5 1 deklarowanych zwolnien w sektorze prywatnym rosta w ostatnich miesigcach
o T nieznacznie i jest ona na nizszym poziomie niz w czasie szczytéw zwolnien pod
55558383383338383379 koniec 2008 r. i w trakcie 2009 r. Podane w opublikowanym dzi§ Biuletynie
‘3 E = g ‘E‘ E = g ‘E‘ E = g ‘3 E Statystycznym szczegotowe dane z rynku pracy pokazaty, ze nizsza od oczekiwan
dynamika ptac w czerwcu wigzata sie z prawdopodobnie przejsciowym znaczacym
obnizeniem rocznej dynamiki ptac w gérnictwie (z 19,0 do —13,4%), podczas gdy w
pt Wska zniki koniunktury przetworstwie przemystowym i budownictwie odnotowano poprawe rocznej
40,0 dynamiki przecietnych wynagrodzen.
30,01 Nadal dobre wyniki bada n koniunktury
20,0 1 Wskazniki koniunktury za lipiec podane dzi$ przez GUS potwierdzity obserwowane
wczesniej pozytywne tendencje. Wskaznik dla przemystu utrzymat sie na poziomie
10,0 1 Z czerwca i jego roczny przyrost nieznacznie sie zmniejszyt (ale nadal jest catkiem
solidny), natomiast w budownictwie i handlu zanotowano miesieczne wzrostu
0,0 wskaznikbw i przyspieszenie ich rocznego przyrostu. Tym samym, dane
'&f zasugerowaty, ze na poczatku Il kw. w polskiej gospodarce kontynuowane sg
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétkg wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



