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Dobre dane z rynku pracy 17 czerwca 2010

Dane z rynku pracy za maj okazaly si e zblizone do naszych oczekiwa n. Wzrost ptac przyspieszyt po przej $ciowym
spowolnieniu w kwietniu, cho € nadal pozostaje do $¢ umiarkowany, nie stwarzaj ac jak na razie istotnego

zagro zenia dla celu inflacyjnego w  $rednim terminie. Jednocze $nie jednak wy zsza dynamika ptac wraz z popraw g
dynamiki zatrudnienia (trzeci z rz edu miesi eczny wzrost i pierwszy roczny wzrost od stycznia 20 09) przedkitada
sie na coraz wy zszy wzrost funduszu ptac, co wspiera popyt konsumpc yjny. Poniewaz dane nie odbiegaly

istotnie od naszych prognoz, to nie zmieniaj g one naszej oceny sytuacji gospodarczej i perspekty  w polityki

pieni eznej. Publikacja danych nie miata zadnego wplywu na krajowy rynek finansowy.

Opublikowane dzi$ o godz. 14:00 przez GUS dane z krajowego rynku pracy

okazaly sie bardzo zblizone do naszych oczekiwan. Przecietne zatrudnienie w
Fundusz wynagrodze n

sektorze przedsiebiorstw wzrosto w maju o 0,2% m/m (trzeci miesiac z rzedu, co
w sektorze przeds. %r/r P ¢ ] 0 ( a e

20 - pozwala moéwi¢ o poczatku bardziej trwatego trendu), przektadajac sie na
18 | ——nominalnie poprawe rocznej dynamiki z 0,0% w kwietniu do 0,5%, co jest pierwszym
16 | — realnie wzrostem w ujeciu rocznym od stycznia 2009 r. Jednoczesnie roczny wzrost ptac
przyspieszyt do 4,8% z 3,2% z kwietniu, nieco bardziej niz wskazywata nasza
141 prognoza na poziomie 4,4% i konsensus rynkowy wynoszacy 4,0%. Potwierdzito
12 1 to, ze zaskakujgco wyrazne spowolnienie wzrostu ptac w kwietniu bylo
10 4 przejsciowe i nie byto miarodajne dla oceny sity wzrostowego trendu dynamiki
8 1 ptac. Poprawa dynamiki zatrudnienia i ptac przelozyta sie na przyspieszenie
6 wzrostu funduszu ptac w sektorze przedsiebiorstw, stanowigcego istotny sktadnik
4 | tacznych dochodéw gospodarstw domowych. W ujeciu nominalnym fundusz ptac
> | M w firmach zwiekszyt sie w maju o 5,3% r/r, a realnie o 3,1% r/r, podczas gdy
0 I W ‘VA | miesigc wczesniej byto to odpowiednio 3,1% i 0,8%, a srednio w | kw. br. 1,7%
N~ N~ o0 o @ o o I o i —1,3%. Obserwowana poprawa oraz oczekiwany przez nas dalszy pozytywny
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perspektywach popytu konsumpcyjnego. Prognozujemy, ze po przejsciowym
spowolnieniu w Il kw. br. do ok. 2% r/r, w Il potowie roku wzrost spozycia
indywidualnego przyspieszy do ok. 2,5%.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spéiki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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