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Nizszy deficyt obrotow biezacych 16 czerwca 2010

Kwietniowy deficyt obrotéw biezacych okazal sie mniejszy od oczekiwan. W poréwnaniu z nasza prognoza
gtéwna réznica dotyczyta salda dochodéw. Obroty handlowe nie zaskoczyly i po raz kolejny w kwietniu mieliSmy
do czynienia z ponad 20% wzrostem eksportu i importu w ujeciu euro (od dwéch miesiecy obserwowane jest
réwniez przyspieszenie w ujeciu ztotowym), co potwierdza wyrazne ozywienie popytu zaréwno zagranicznego jak
i krajowego. Dane nie wplynely na nasze prognozy dla polskiej gospodarki na dalszg czes¢ roku.

Narodowy Bank Polski opublikowat dzi§ dane o bilansie ptatniczym za kwiecien.

Obroty handlowe, min EUR Deficyt obrotow biezacych wyniost 424 min € wobec naszej prognozy i oczekiwan
13000 4 rynkowych wskazujacych na deficyt powyzej 600 min. Jeéli chodzi o obroty
12 000 - handlowe, w dzisiejszych danych nie byto zaskoczenia. Deficyt handlowy wyniost
11000 niecate 370 min euro. Zgodnie z naszymi prognozami odnotowano szybki wzrost
eksportu i importu — w ujeciu euro odpowiednio 21,5% i 23% r/r. Wart uwagi jest
10 000 - fakt, ze obroty handlowe w przeliczeniu na polska walute przyspieszajg w
9000 | ostatnich dwdch miesigcach — w kwietniu wzrost eksportu i importu wyniost
odpowiednio 6,5% i 7,7% r/r.
8000 1 Roéwniez bilans ustug i transferow byt mniej wiecej zgodny z oczekiwaniami. W
7000 - pierwszym przypadku nadwyzka ponad 200 min € byta nieco mniejsza o naszej
6000 - prognozy. W przypadku transferéw dane byly zgodne z tym co sugerowaty
wczesniejsze informacje z Ministerstwa Finanséw odnos$nie przeptywu srodkéw z
5000 eksport import Unii Europejskiej. Naptyw srodkéw z UE, w ujeciu bilansu ptatniczego, wynidst: w
4 000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ transferach biezacych 332 min EUR, a w transferach kapitatowych 600 min EUR.
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;; %{ ;; %{ ;; %{ % Jedyng niespodziankga w dzisiejszych danych, ktéra spowodowata, ze deficyt

obrotéw biezacych byt ponizej oczekiwan, byto saldo dochodéw. Wykazany zostat
deficyt nieco powyzej 800 min € w poréwnaniu z naszymi oczekiwaniami deficytu
powyzej 1 miliarda €.

Po stronie kapitatowej bilansu pfatniczego zwraca uwage wciaz wysoki (choé
nizszy niz w trzech pierwszych miesiacach roku) naptyw bezposrednich inwestyciji
zagranicznych w wysokosci 900 min €..

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoiki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spdtki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢
si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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