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Bilans ptatniczy bez niespodzianek 17 maja 2010

Dane NBP odnosnie bilansu ptatniczego za marzec byly mniej wiecej zgodne z oczekiwaniami. Deficyt wyniést ok.
pét miliarda euro przy dalszym wyraznym przyspieszeniu eksportu i importu (wyraznie ponad 20% r/r). Na uwage
zastuguje rowniez dos¢ wysoka nadwyzka w ustugach, spory naptyw srodkéw unijnych oraz bardzo duzy naptyw
bezposrednich inwestycji zagranicznych (ponad 1 mid €).

Marcowe dane bilansu ptatniczego opublikowane dzi$ przez NBP pokazaty
deficyt obrotéw biezacych na poziomie 559 min €, co byto doktadnie zgodne
Z naszg prognozg i bardzo zblizone do mediany prognoz rynkowych. Jak
mozna byto oczekiwac, w obrotach handlowych odnotowano dalsze wyrazne

Obroty handlowe, % rir przyspieszenie. Eksport w ujeciu euro wzrést o 24,1% r/r (my oczekiwaliSmy

40 - 28,9%), a import 0 27% (nasza prognoza 31,2%). Deficyt obrotéw biezacych
byt niemalze réwny deficytowi handlowemu, a pozostate elementy

30 - zbilansowaty sie. Bardzo duzy deficyt w dochodach w wysokosci nieco ponad

miliarda euro (dochody zagranicznych inwestoréw bezposrednich z tytutu
zaangazowania kapitalowego w polskich podmiotach wyniosty wyniost prawie
10 | miliard euro) mniej wiecej rownat sie nadwyzkom w ustugach i transferach. W
przypadku ustug nadwyzka w wysokosci 350 min € zostata osiagnieta

20 -

0 —— gtéwnie dzieki sektorowi transportowemu (nadwyzka 265 min), co potwierdza
10%3‘ g; E E’_ 8; §_ ozywienie w handlu zagranicznym — zapewne zaréwno popyt na polski
v T 8 T v = eksport jak i poprawe w popycie krajowym. Spora nadwyzka w transferach
20 | biezgcych wynikata ze stosunkowo wysokiego transferu srodkéw UE w
wysokosci 425 min euro. Dodatkowo w ftransferach kapitatowych

-30 | zaksiegowano z tego tytutu prawie 350 min euro.
.40 | Warto rowniez zwrécic uwage, ze naptyw bezposrednich inwestycji
— Eksport Import zagranicznych utrzymuje sie na bardzo wysokim poziomie. W marcu wyniost

on niemalze 1,3 mld euro - trzeci kolejny miesigc powyzej 1 mid.

Dane dzisiejsze nie stanowity niespodzianki i nie miaty znacznego wptywu na
rynek. W kolejnych miesigcach tempo wzrostu eksportu i importu (w euro)
moze nieco wygasnac, a deficyt obrotéw biezacych bedzie sie ksztaltowat na
poziomie mniej wiecej 2% PKB.
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