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Dane mieszane i neutralne 16 marca 2010

Dane z rynku pracy w sektorze przedsiebiorstw za luty byly mieszane — place wzrosty szybciej niz oczekiwano
(2,9% rir), natomiast dane o zatrudnieniu byly gorsze od prognoz (-1,1% rir). Podczas gdy zaréwno rynek jak i
my oczekiwaliSmy stabilizacji zatrudnienia, nastapita jego redukcja o 0,2% w skali miesiaca (8 tysiecy
pracownikéw). W sumie, dane nie zmieniaja wiele w obrazie sytuacji i powinny by¢ neutralne dla rynku.

Informacje z sektora przedsiebiorstw na temat sytuacji na rynku pracy
wskazaly na kontynuacje redukcji zatrudnienia w lutym oraz na

Fundusz wynagrodzen
w sektorze przeds. %rir przyspieszenie tempa wzrostu ptac. Zatrudnienie spadio w ujeciu
miesiecznym o 8 tysiecy pracownikéw (0,2%). Oznacza to poprawe dynamiki
20 rocznej (z -1,4% w styczniu do —1,1% w lutym), co wynika oczywiscie z tego,
18 ze spadek zatrudnienia w lutym 2009 byt duzo gtebszy. Niemniej jednak,
16 4 dane te byty gorsze od oczekiwan rynku i naszej prognozy (-1% r/r).
14 -
12 | Zgodnie z oczekiwaniami, po jednorazowym styczniowym gwattownym
10 4 zatamaniu dynamiki wynagrodzeh w sektorze przedsiebiorstw, nastgpito
8 wyrazne odbicie (z 0,5% do 2,9% r/r). Byt to wynik nieco lepszy od naszej
6 - prognozy (2,1%) i konsensusu rynkowego (2,6%).
47 ——nominalnie W sumie, fundusz ptac w sektorze przedsiebiorstw wzrést w ujeciu
27 ——realnie A nominalnym o 1,8% r/r, co przy wcigz podwyzszonym poziomie inflacji
— o . . .
S ETTETTELEL ] (terypnkipuonviiongiousk voong
2z lzgllagllag i
4P E TP IOV g3 inflacyjnej, a co za tym idzie nie beda istotnym argumentem w rozwazaniach
Rady Polityki Pienieznej. Dlatego tez, powinny by¢ one neutralne dla rynku
finansowego.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoiki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spdtki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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