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Tym razem dane lepsze od prognoz 26 stycznia 2010

W przeciwie nstwie do danych o produkcji, dane o sprzeda zy detalicznej okazaly si e lepsze od przewidywa n,
pozytywnie $wiadcz ac o kondycji popytu konsumpcyjnego pod koniec 2009 r., cho é rozbie zno$¢ danych od
prognoz nie jest na tyle du za, aby zmieni ¢ nasz szacunek wzrostu spozycia indywidualnego w IV kw. 2009 na
poziomie 1,7% r/r. Szczegbtowe dane z rynku pracy p  okazaly, ze silniejsze od oczekiwa n odbicie dynamiki ptac w
grudniu byto w cz esci zwi gzane z przej Sciowym efektem przesuni ecia terminu ptatno $ci premii w gérnictwie, ale
warto te z odnotowa ¢ popraw e dynamiki ptac w przetworstwie przemystowym. Stopa bezrobocia rejestrowanego
zgodnie ze wst epnymi szacunkami wzrosta na koniec 2009 r. do 11,9%.

Szybszy od prognoz wzrost sprzeda zy detaliczne;j

Gléwny Urzad Statystyczny opublikowat dzi$ o 10:00 Biuletyn Statystyczny,

Sprzeda z detaliczna %r/r S . . . . .
zawierajacy m.in. dane o sprzedazy detalicznej oraz szczegétowe dane z

25 4 . . . . . ‘.
rynku pracy. Nominalny wzrost sprzedazy detalicznej w grudniu wyniést
——nominalnie 21,1% m/m i 7,2% r/r, co oznacza przyspieszenie z 6,3% r/r w listopadzie.
20 + Ini Tym samym, wynik okazat sie lepszy od konsensusu rynkowego na poziomie
——realnie

6,7% r/r oraz naszej prognozy wynoszacej 6,1% r/r. Przy interpretacji
zaskakujgco dobrych danych o sprzedazy za grudzien trzeba jednak
pamietaé, ze w duzym stopniu jest to efekt silnego (silniejszego niz
zakladalismy) wzrostu sprzedazy paliw pod wpltywem wyraznego wzrostu cen
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10 paliw w ujeciu rocznym i prawdopodobnie zwiekszonego zapotrzebowania na
paliwa pod wptywem warunkéw atmosferycznych. Sprzedaz detaliczna bez
5 samochodow i paliw zwiekszyta sie wg naszych szacunkéw o 5,2% r/r, lekko
/\/\f spowalniajac z 5,3% r/r w listopadzie. Niemniej, jest to lepszy rezultat niz
0 — = zaktadane przez nas 3,4% r/r, co sugeruje, ze kondycja popytu
55533332 3 konsumpcyjnego pod koniec 2009 roku byta catkiem niezta, cho¢ rozbieznosc¢
7 g S 8 g S g S danych od prognoz nie jest na tyle duza, aby zmieni¢ nasz szacunek wzrostu
spozycia indywidualnego w IV kw. 2009 na poziomie 1,7% r/r.
tys.  Zalrudnienie vs. bezrobocie %  Stopa bezrobocia rejestrowanego 11,9% na koniec 200 9
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Oficjalne dane GUS potwierdzity wstepne szacunki Ministerstwa Pracy (oraz
5400 - r naszg prognoze), ze stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec 2009 r.
- 16 osiggneta 11,9%. Wazniejsze dla oceny biezacej sytuacji i perspektyw na
5300 1 - 15 rynku pracy sg szczegOtowe dane z sektora przedsiebiorstw pomagajace
5200 | - 14 zinterpretowa¢ pozytywna niespodzianke w podanych w poprzednim
H 13 tygodniu statystykach na temat przecietnego wynagrodzenia i zatrudnienia w

5100 + L 12 firmach. Szczeg6towe dane potwierdzity nasze przypuszczenia, ze
5000 | L 11 grudniowe dane o ptacach byly pod silnym wplywem przejsciowego efektu
L 10 przesuniecia ptatnosci premii w goérnictwie (poprawa rocznej dynamiki ptac w

4900 - L g tym sektorze do 24,9% z —14,7% w listopadzie i —0,3% w pazdzierniku), ale
4800 e 8 trzeba tez odnotowa¢ poprawe rocznej dynamiki ptac w przetworstwie
555882383 g przemystowym (do 5,9% z 5,2%), co sugeruje nieznaczng poprawe ogolnej

= 'g g = 'g g 2 'g g tendenciji ksztaltowania sie ptac w polskiej gospodarce (cho¢ lekki pozytywny

— Zatrudnienie —— St bezrobocla wplyw na dynamike ptac w przetwérstwie przemystowym w grudniu 2009

maogt mie¢ efekt zmian podatkowych na przetomie 2008/2009).
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spéiki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikaciji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego sp6tki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac
sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



