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Produkcja i PPl powyzej prognoz 19 listopada 2009

Dynamika produkcji przemystowej w pa  zdzierniku byta powy zej prognoz, potwierdzaj ac ozywienie aktywno S$ci
gospodarczej w polskich firmach, prawdopodobnie zwi gzane w duzym stopniu z odbijaj acym sie od dna
popytem za granic q. Z drugiej strony, wyniki produkcji budowlano- monta zowej byty stabsze od oczekiwa n, co
nieco zmniejsza pozytywny wptyw danych na prognozy PKB w IV kw. Niemniej jednak, wydaje si e
prawdopodobne, ze tempo wzrostu gospodarczego zbli zy sie pod koniec tego roku do 2%. Wzrost dynamiki
PPI spowodowany byt gléwnie wy zszymi cenami surowcéw, natomiast utrzymuj  aca sie ujemna luka popytowa

i umocnienie ztotego powinny skutkowa € wyhamowaniem wzrostu cen producentéw w kolejnych m iesigcach.

Dzisiejsze dane nie zmieniaj a oczekiwa nh dot. perspektyw polityki pieni  eznej.
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60 Produkcja sprzedana przemystu byta w pazdzierniku o 1,2% nizsza niz przed
rokiem i o 1,9% wyzsza niz we wrzesniu. Wynik byt znacznie lepszy niz
%01 wskazywata nasza prognoza (-4,9% r/r), ale rowniez powyzej konsensusu
40 - rynkowego (-2,1% r/r). Po wyeliminowaniu wptywu czynnikéw o charakterze
sezonowym produkcja przemystowa zanotowata pierwszy roczny wzrost od
30 1 wrzesnia 2008, o 0,6% r/r. Pozytywny wplyw na wyniki przemystu miata m.in.
20 produkcja samochodéw (co sugerowaty wczesniej dane Samar). Pozostaje
pytanie, czy wyniki tej branzy beda réwnie dobre po wygasnieciu programow
10 | wspierajgcych zakupy samochodéw w wielu krajach. Niemniej jednak dane sg
sporym pozytywnym zaskoczeniem, sugerujacym, ze ozywienie aktywnosci w
Oui © o~ ~ oo @b\ o2l polskim sektorze wytwérczym faktycznie ma miejsce, mimo iz wzrost wskaznikéw
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108 ‘g - ‘g - 'g N N wyprzedzajacych i indekséw koniunktury wyhamowal w ostatnich miesigcach.
P szemys'%wa = = Mozna sie domyslaé, ze motorem wzrostu jest w coraz wiekszym stopniu
-20 5 Prod. budow lano-montaz. produkcja na eksport, ktorej sprzyja ozywienie w gospodarce globalnej i wcigz
——Prod. przem. (wyr.sezon.) . .
konkurencyjny poziom kursu ziotego.
Produkcja budowlano-montazowa wzrosta w pazdzierniku o 2,7% r/r, czyli mniej
Inflacja, %r/r niz oczekiwano (nasza prognoza 3,5%, konsensus rynkowy 4,1% r/r). Po
6 chl eliminacji czynnikbw sezonowych wzrost wynidst 5,3% r/r. Nieco ostabia to
. PPl ogélem pozytywng wymowe danych o produkcji przemystu, ale mozna zaklada¢, ze w
— PPl przetwérso kolejnych miesigcach wzrost produkcji budowlanej bedzie podtrzymywany przez
4 realizacje infrastrukturalnych projektow wspoffinansowanych z funduszy UE.
’\ O ile w pazdzierniku réznica w liczbie dni roboczych negatywnie wptywata na
3 roczng dynamike produkcji, w kolejnych dwoch miesigcach bedzie ona
5 oddziatywata w przeciwnym kierunku, w zwigzku z czym mozna sie spodziewaé
tempa wzrostu produkcji w przemysle wyraznie powyzej zera.
1
o Wzrost PPI powy zej prognoz
g%é é é é éV é OO"X Tempo wzrostu cen produkcji przemystowej byto w pazdzierniku wyzsze od
1l 2 2 2 2 2 2 £ oczekiwan i wzrosto do 2,0% r/r wobec 1,6% miesigc wczesniej (prognozy
> wskazywaly na stabilizacje rocznej dynamiki). W poréwnaniu z wrzesniem ceny
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produkcji zwiekszyly sie o 0,3%, najbardziej w gornictwie i kopalnictwie (1,6%
m/m), co zapewne byto zwigzane z podwyzkami cen surowcéw naturalnych. W
przetworstwie przemystowym réwniez najwiekszy wzrost cen dotyczyt branz
zwigzanych z przetwarzaniem surowcow. Wydaje sie, ze utrzymywanie ujemnej
luki popytowej oraz stopniowe umocnienie ziotego powinny sprzyja¢ obnizaniu
dynamiki PPI w kolejnych miesigcach.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétkg wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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