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Znaczacy spadek inflacji 13 listopada 2009

Inflacja spadta w pazdzierniku do 3,1%, zgodnie z prognoza Ministerstwa Finanséw. Bylo to ponizej oczekiwan
rynkowych, ale nie wplyneto na rynek stopy procentowej. Najwieksza pozytywna niespodzianka byt spadek cen
paliw oraz niewielki wzrost cen zywnosci. Dane nie zmieniaja znaczaco perspektyw inflacji na kolejne miesiace
(wzrost inflacji do grudnia i spadek przysztym roku) oraz perspektyw stéop procentowych (wedilug nas
pozostang bez zmian co najmniej do potowy 2010).

Dzisiejsze dane o podazy pieniagdza pokazujace znaczace przyspieszenie byly zaburzone efektem prywatyzacji
PGE (liczne kredyty gospodarstw domowych na IPO). Po jednorazowym wzroscie we wrzesniu, kredyty dla firm
po wyréwnaniu o efekt kursowy wedtug naszych szacunkéw ponownie spadty.
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niespodzianka byt drugi miesiac z rzedu wzrostu cen w kategorii odziez i obuwie.
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Wedtug naszych obecnych szacunkéw inflacja bazowa (CPI po wytgczeniu cen
15 | zywnosci i energii) wyniosta w pazdzierniku 2,8% (zmiana wobec poprzedniej
—CPI prognozy na poziomie 2,6%).
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Jednoczesnie nie zmieniamy naszej prognozy, ze w przysztym roku zobaczymy
spadkowy trend inflacji, ktéra srednio w roku wyniesie ponizej 2,5%.
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opinii pozostang bez zmian nie tylko do kohca tego roku, ale i w pierwszej

Naleznosci
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Zobowigzania

Znaczacy (jednorazowy) wzrost podazy pienigdza

Podaz pienigdza wzrosta az o 11,8% w pazdzierniku (9,6% we wrzesniu), co byto
jednak zgodne z naszg prognoza gdyz wynikato to z prywatyzacji gietdowej PGE
(liczne kredyty gospodarstw domowych na IPO, znaczacy wzrost depozytéw
niemonetarnych instytucji finansowych). Co wazniejsze jednak, po jednorazowym
wzroscie kredytéw dla firm (po wyréwnaniu o efekt zmian kursu walutowego) we
wrzesniu, weditug naszych szacunkéw w pazdzierniku ponownie nastapit spadek

w skali porownywalnej z wczesniejszymi miesigcami. Depozyty zaréwno firm jak

0 gospodarstw domowych pozostaty stabilne w stosunku do poprzedniego
miesigca.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoiki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spdtki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



