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Ptace i zatrudnienie bliskie oczekiwan 16 wrzesnia 2009

Wzrost ptac w sektorze przedsi ebiorstw ponownie si e obnizyt (po jednorazowym odbiciu w gér e w lipcu), a
zatrudnienie w firmach nadal spada. W efekcie realn e dochody gospodarstw domowych z tytutu pracy s a
wyraznie nizsze niz przed rokiem, co jest negatywnym czynnikiem dla pe  rspektyw popytu konsumpcyjnego.
Dane byly bliskie oczekiwaniom rynkowym i nie wptyn ely na zmian e notowa n. Nie zmieniaj g réwnie z oceny
sytuacji ekonomicznej i oczekiwa n nt. przysztych decyzji RPP.

Dane nt. ptac i zatrudnienia w sektorze przedsiebiorstw byty zblizone do
oczekiwan. Przecietne wynagrodzenie obnizyto sie w sierpniu o 2,8% w
poréwnaniu z lipcem, a jego roczne tempo wzrostu spowolnito do 3,0%, co
byto nieco ponizej konsensusu rynkowego (3,2% r/r) i nieco powyzej naszej
Fundusz wynagrodze prognozy (2,9%). Spowolnienie bylo oczekiwane w zwigzku z tym, ze
w sektorze przeds. %r/r wyrazny wzrost ptac w lipcu, ktéry podniést dynamike wynagrodzen do 3,8%
r/r wynikat przede wszystkim z wyptaty bonuséw w sektorze paliwowym.
Pomijajac ten jednorazowy wyskok, presja ptacowa ulega stopniowemu

ostabieniu, co jest naturalnym zjawiskiem w sytuacji rosngcego bezrobocia.

Przecietne zatrudnienie w sektorze firm spadto w sierpniu o 0,1% m/m i o
2,2% r/r (podobnie jak w lipcu), czyli nieznacznie mniej niz zaktadaty
prognozy (-2,3% r/r). Tempo zwolnien na razie przestato przyspiesza¢, co
jednak nie zmienia faktu, ze sytuacja na rynku pracy wcigz nie sprzyja
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szybkiemu wzrostowi popytu konsumpcyjnego. Fundusz ptac brutto w
6 sektorze przedsiebiorstw byt w sierpniu zaledwie o 0,7% wyzszy niz przed
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rokiem, a po uwzglednieniu zmian cen byt nizszy o prawie 3%.
2 —realnie
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informacji o wyzszej od oczekiwan inflacji, dane nt. produkcji oraz sprzedazy
detalicznej, wskazujgce aktywnos$¢ firm i konsumentéw w 1l kwartale.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétkg wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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