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Produkcja i PPI| powyzej oczekiwan 17 lipca 2009

Spadek produkcji przemystowej byt nieco mniejszy od oczekiwan potwierdzajac, ze drugi kwartat w tym sektorze
byt lepszy od pierwszych trzech miesiecy roku. Co prawda, w budownictwie drugi kwartat byt gorszy, ale tempo
wzrostu w czerwcu utrzymato sie na plusie. Podtrzymujemy prognoze dalszego spowolnienia tempa wzrostu PKB
w Il kw. (w okolice zera), za sprawa gorszego wyniku sektora ustug. GUS podat dzis rowniez, ze inflacja PPI
wyniosta 4% (powyzej prognoz), za co odpowiadato ostabienie zlotego w czerwcu oraz wzrost cen paliw. Dane
byly neutralne dla rynku, powodujac niewielki ruch stép procentowych w gore.

Niezte wyniki produkcji
Wzrost produkgc;ji, % rir
Produkcja przemystowa w czerwcu spadta o 4,3% r/r w poréwnaniu ze

spadkiem o 5,2% w maju. Jest to wynik lepszy od oczekiwahn rynkowych i
naszej prognozy na poziomie ok. —6%. Po wyeliminowaniu wptywu
czynnikbw o charakterze sezonowym produkcja przemystowa byta na
poziomie o 5,6% nizszym niz przed rokiem (-5,9% w maju). Tym samym,
czerwiec byt miesigcem z najlepszym wynikiem produkcji przemystowej w
tym roku i cho¢ oczywiscie za wczesnie, aby stwierdzi¢ znaczgca poprawe
sytuacji i oczekiwa¢ rychtego wzrostu produkcji, wynik ten jest pozytywng
niespodziankg, szczegodlnie w kontekscie gorszego od oczekiwan wskaznika
PMI. Rowniez w sektorze budowlanym wynik byt lepszy od oczekiwan —

———— — produkcja wzrosta o 0,6% r/r w poréwnaniu z oczekiwaniem na delikatny
wiio o QoSN jord ol . . .. . . . .
Nl )= N - °2 = 2 = N\ spadek. Cho¢ wynik produkcji budowlano-montazowej ksztattuje sie w
PlEs»EzwEzoE3 okolicach zera od kilku miesiecy, w tym roku jeszcze nie zanotowalismy

—— Prod. przemystow a spadku w ujeciu rocznym.
—— Prod. budow lano-montaz.
— Prod. przem. (w yr.sezon.) tacznie w drugim kwartale w sektorze budowlanym nastgpito spowolnienie
tempa wzrostu produkcji do 0,5% r/r (3,5% w pierwszym kwartale). Natomiast
w przypadku produkcji przemystowej wida¢ poprawe (spadek o 7,2% rir
Inflacja, %rir wobec —10,6% w pierwszym kwartale). Jednak pomimo tego, spodziewamy
cPI sie gorszego wyniku jesli chodzi o ogdlny wskaznik PKB (w okolicach zera),
PPl ogétem ze wzgledu na spowolnienie w sektorze ustug.
—— PPl przetwoérstwo
Inflacja PPl powyzej prognoz
Ceny producenta w czerwcu wzrosty o 0,6%. Oznacza to przyspieszenie
rocznego wskaznika do 4,0% z 3,7% w maju. Ceny w gornictwie wzrosty w
czerwcu 0 2,3% a w przetwoérstwie przemystowym o 0,8%, za co w znacznej
mierze odpowiadato (przynajmniej czesciowo automatycznie poprzez
7 é‘é u‘) u; é B‘ ,\‘ E“ é O‘O\é) 8‘ o‘) przeliczer?ie cc?n .eksportowych) oslabienig kursu ziotego obserw?wane w
NZL2W22R22 RS poprzednim miesigcu oraz wzrost cen paliw (wzrost cen produkcji koksu i
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produktow rafinacji ropy naftowej o ponad 11%). Wedtug GUS, zanotowano
spadek cen w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz,
pare wodng i goracg wode o 1,7%, za co odpowiadato obnizenie cen
wytwarzaniu i dystrybucji gazu o ponad 7%.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spoiki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spdtki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



