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Spadek sprzedazy, wzrost bezrobocia 27 kwietnia 2009

Po lepszych od oczekiwan danych o produkcji przemystowej, sprzedaz detaliczna zaskoczyta rynek negatywnie.
Podczas gdy mediana prognoz wskazywata na wzrost, w marcu nastapit jej spadek o 0,8% r/r (nasza prognoza
byla nizsza). Dwa gtéwne czynniki byly odpowiedzialne za ten spadek - znaczace spadki w ujeciu rocznym w
sprzedaz samochodow i paliw — a po ich wylaczeniu w sprzedazy detalicznej nastapito pewne odbicie. Jest
szansa, ze w najblizszych miesigcach wzrost sprzedazy nominalnie bedzie na plusie, choé w warunkach
wyraznego pogorszenia na rynku pracy trudno jest liczy¢ na wyrazng poprawe popytu konsumpcyjnego.
Dzisiejsze dane GUS pokazaly dalszy wyrazny wzrost stopy bezrobocia rejestrowanego do 11,2%.

Sprzedaz detaliczna %r/r Spadek sprzedazy o prawie 1%

Wedtug opublikowanych dzis danych GUS sprzedaz detaliczna spadfa drugi
miesigc z rzedu. Podczas gdy konsensus analitykow mowit o niewielkim
20 - wzroscie w marcu (0,2% r/r), nastapit spadek o 0,8% (w lutym o 1,6% r/r).
Nasza prognoza wskazywata na spadek w ujeciu rocznym, ale w wigkszej
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-20 - 1,1% r/r) mebli oraz sprzetu RTV i AGD. Natomiast wzrost w tempie

dwucyfrowym wciaz utrzymuje sie w przypadku obuwia i odziezy oraz
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Wedlug nas jest szansa, ze w najblizszych miesigcach tempo wzrostu

Zmiany na rynku pracy, %ri/r

sprzedazy detalicznej bedzie na plusie, jednak trudno liczy¢é na wyrazne
odbicie popytu konsumpcyjnego, biorgc pod uwage pogarszajacg sie
sytuacje na rynku pracy.

Stopa bezrobocia wciaz rosnie

W marcu stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta do 11,2% co byto zgodne
z naszymi oczekiwaniami i szacunkami Ministerstwa Pracy i Polityki
Spotecznej, natomiast powyzej rynkowego konsensusu na poziomie 11,1%.
Jest to piaty miesiac z rzedu wzrostu bezrobocia, tym razem z 10,9%
odnotowanego w lutym. Liczba bezrobotnych wyniosta 1,76 min osdéb, co
oznacza wzrost o 40 tysiecy w poréwnaniu z lutym. W ujeciu rocznym
—— Zatrudnienie w przeds. %r/r nastapit pierwszy wzrost liczby bezrobotnych od potowy 2003 roku (o 56,6
Liczba bezrobotnych %r/r tys. osob). Oczekujemy, ze po stabilizacji w kwietniu, kolejne miesigce mogg
przynies¢ dalszy wzrost stopy bezrobocia rejestrowanego.
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spdtki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



