y
[B w=xx | Bank Zachodni WBK

Konsumpcja sie rozkreca 26 marca 2008
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Sprzedaz detaliczna wzrosta w lutym o 23,8% r/r nominalnie i 19% r/r realnie, najszybciej od osmiu lat, jesli nie liczyé
jednorazowego wyskoku tuz przed akcesja do UE. Najszybciej rosng zakupy towaréw niezywnosciowych i raczej nie
pierwszej potrzeby, co odzwierciedla fakt, ze gospodarstwa domowe wykorzystuja szybko rosnace dochody do
poprawy warunkéw zycia. Popyt konsumpcyjny bedzie zapewne rést bardzo szybko do konca tego roku, pozostajac
wazng sita napedowa gospodarki. R6wnoczesnie warto zwréci¢ uwage, ze dynamika cen w handlu juz nie przyspiesza.
Bezrobocie rejestrowane spadto w lutym do 11,5%, zgodnie z prognozami, dzieki szybkiemu wzrostowi zatrudnienia i
dobrej pogodzie. Oczekujemy, ze pod koniec wiosny stopa bezrobocia osiaggnie poziom jednocyfrowy.

Polacy ruszyli na zakupy po podwyzkach ptac

Wzrost sprzedazy detalicznej wyniost w lutym 23,8% rfr, wyraznie
przekraczajac prognozy rynkowe na poziomie 20% r/r i przyspieszajac z
poziomu 20,9% r/r w styczniu. Bylo to najwyzsze tempo wzrostu sprzedazy od
kwietnia 2004, a jesli pominiemy ten jednorazowy wyskok spowodowany
entuzjazmem przed akcesjg do UE, to byt najlepszy wynik od osmiu lat. Realny
wzrost sprzedazy wyniést 19,2% r/r wobec 16,1% w styczniu.

Podobnie jak w poprzednich miesigcach, bardzo szybki wzrost sprzedazy miat

miejsce praktycznie we wszystkich dziatach, przy czym stosunkowo najstabszg

Sprzedaz detaliczna % r/r dynamikg charakteryzowata sie nominalna warto$¢ sprzedazy zywnosci
(15,5% rir), pomimo — a moze za sprawg — szybko rosnacych cen w tej

1 kategorii. Rekordowo wysokie wzrosty notowano w sprzedazy mebli i sprzetu
RTV, AGD (34% r/r), odziezy i obuwia (33% r/r) oraz pojazdéw mechanicznych
i czesci (29,8% r/r). Taka struktura wzrostu konsumpcji, w ktorej
ponadprzecietnym tempem wzrostu charakteryzujg sie artykuty nie pierwszej
8 potrzeby, utrzymuje sie juz od diuzszego czasu i jest charakterystyczna dla
bogacacego sie spofteczenstwa. Ostatnio obserwowane przyspieszenie
wzrostu ptac i zatrudnienia (przy dodatkowym wsparciu ze strony obnizki

sktadki rentowej) spowodowaly mocny wzrost dochodéw do dyspozyciji
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ES N >gF 8 2>F L 2 gospodarstw domowych i bedg sprzyja¢ kontynuacji tego procesu. Wydaje sie,
1 = E = E = ze dynamiczny wzrost konsumpcji prywatnej ma szanse utrzymac sie do konca
tego roku, bedac bardzo istotnym czynnikiem napedzajagcym wzrost PKB.
. . . Co ciekawe, w lutym nieznacznie zmniejszyt sie deflator sprzedazy detalicznej
——nominalnie ——realnie

(z 4,1% do 3,9% r/r). By¢ moze w ograniczeniu wzrostu cen w handlu pomogto
m.in. dalsze umocnienie kursu ztotego.

Bezrobocie w dot, zgodnie z prognozami

Stopa bezrobocia rejestrowanego obnizyta sie w lutym do 11,5% z 11,8% w
styczniu, co byto zgodne z naszymi prognozami. Wynik ten potwierdza, ze na
rynku pracy nadal trwa ozywienie, poniewaz w poprzednich latach (z wyjatkiem
2007 r.) w lutym trwat jeszcze okres zwyzki bezrobocia zwigzanej z mniejszg
iloscig prac sezonowych. W tym roku, podobnie jak w poprzednim, do spadku
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bezrobocia w lutym mogty sie przyczyni¢ wyjatkowo sprzyjajgce warunki
atmosferyczne.

W Biuletynie Statystycznym GUS opublikowano réwniez szczegétowe dane nt.
ptac w sektorze przedsiebiorstw w lutym. Wynika z nich, Zze przyspieszenie
dynamiki wynagrodzeh wynikato gtéwnie z podwyzek w przemysle, podczas
gdy w budownictwie oraz handlu nastgpito w lutym lekkie wyhamowanie
wzrostu ptac. W przetwoérstwie przemystowym ptace wzrosty w lutym o 12,7%
r/r, wobec 12,8% r/r w catym sektorze przedsiebiorstw.

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wylacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakgcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikow moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spdtki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



