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Nizsza sprzedaz i bezrobocie 23 pazdziernika 2007

Podobnie jak w przypadku produkcji przemystowej, wzrost sprzedazy detalicznej okazat sie ponizej oczekiwan
rynku i byt zblizony do naszej prognozy. Jednoczesnie stopa bezrobocia obnizyta sie mocniej niz wskazywat
konsensus rynkowy. Dane te jednak nie wplynely znaczaco na rynki finansowe, dla ktérych duzo wazniejsze sa
wyniki niedzielnych wyboréw oraz sytuacja na rynku globalnym. Dane te byly réwniez neutralne dla perspektyw
polityki pienieznej oraz naszych szacunkéw wzrostu gospodarczego w trzecim kwartale. Wcigz mozliwe jest
osiagniecie wzrostu PKB rzedu 6%, cho¢ ryzyko jest raczej asymetryczne w dot.

Sprzedaz detaliczna % r/r Spowolnienie sprzedazy detalicznej

Podobnie jak inne dane ptyngace wczesniej z gospodarki, sprzedaz detaliczna

20 - wzrosta we wrzesniu mniej niz spodziewat sie rynek (14,2% r/r vs. konsensus
15 | rynkowy na poziomie 16,7%). Jednoczesnie wzrost ten byt blisko naszej
10 prognozy na poziomie 14,5%. Wzrost sprzedazy detalicznej w ujeciu realnym

wyniost 12,2% rir, co byto najnizszym wynikiem w tym roku, o kilka punktéw

51 procentowych nizszym od sredniej za poprzednie miesigce (15,4%). Biorac
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52 C_; E > g 3 E > ‘E’ 3 ptatniczego), podtrzymujemy naszg prognoze tempa wzrostu gospodarczego

qol ff =< a® <" w tym okresie o ok. 6%, cho¢ (tak jak pisali$my poprzednio) dane o produkgcji

15 | sprawity, ze ryzyko dla tej prognozy jest raczej w dot niz w gore.

20~ hominalnie  — realnie Mocny spadek bezrobocia

Stopa bezrobocia Stopa bezrobocia wyniosta we wrzesniu 11,6% (12% w sierpniu), co byto
ponizej naszej prognozy i oczekiwan rynkowych na poziomie 11,7%. Spadek

21,0 1 W ujeciu rocznym wyniost 3,6 pkt proc., co oznacza wzmocnienie trendu

obserwowanego w poprzednich miesigcach. Na koniec trzeciego kwartatu

1901 liczba bezrobotnych wyniosta 1,78 min, podczas gdy rok temu byto to ponad

170 30% wiecej (2,36 min). Uwazamy, ze w ostatnim kwartale tego roku mozliwy

jest dalszy spadek stopy bezrobocia, jednak w nieco mniejszej skali niz w

15,0 | ostatnich miesigcach. O ile w pazdzierniku i listopadzie mozliwy jest dalszy

delikatny spadek, to w grudniu z przyczyn sezonowych (cho¢ w ubiegtym

13,0 - roku nie byty tak silne ze wzgledu na cieptg zime) stopa bezrobocia wzrosnie

ponownie do ok. 11,5%. Dobra sytuacja na rynku pracy bedzie wspierata
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztionka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotkg wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé
sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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