[& w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - Poprawa nastrojéw po interwencji G7
18 marca 2011

B Poprawa nastrojow wobec nadziei na rozwi gzanie
probleméw w Japonii, zte dane z USA zignorowane

B Zioty mocniej dzi eki wzrostowi apetytu na ryzyko i
krajowym danym, euro zyskuje wobec dolara dzi  eki udanej
aukcji w Hiszpanii

B Krajowa krzywa stabilna, wzrost stawek FRA po danyc  h,
na bazowych rynkach rentowno s$ci wyzej dzieki poprawie
nastrojow

B G7 rozpocz gt dzi$ skoordynowan a interwencj ¢ w celu
ostabienia jena, co zwi ekszylo apetyt na ryzyko

B Dzi$§ z danych tylko bilans handlowy w strefie euro, w
centrum uwagi Libia (po przyj eciu przez ONZ rezolucji ws.
zamkni ecia przestrzeni powietrznej nad tym krajem) oraz
rozwoj sytuacji w Japonii

Wczorajsza sesja przyniosta pewng poprawe nastrojow, na
co mialy wplynely informacje o mozliwosci opanowania
sytuacji w japonskich reaktorach. Rowniez udana aukcja
hiszpanskich obligacji miata pozytywny wplyw na wzrost
apetytu na ryzykowne aktywa oraz wspierata euro wobec
dolara. W rezultacie, europejskie i amerykanskie indeksy
gieldowe notowaly solidne (okoto 2%) wzrosty. Wzrosty tez
rentownosci ha bazowych rynkach diugu. Dane z USA byly
mieszane. Dane o inflacji zaskoczyly swojg jastrzebioscia,
poniewaz miesieczny wzrost CPI byt wyzszy od prognoz,
natomiast w stosunku rocznym inflacja wzrosta najbardziej
od kwietnia 2010. Dane inflacyjne miaty jednak niewielki
wplyw na EURUSD - jego spadek w reakcji na dane byt
niewielki i krotkotrwaly. Nadzieje na pozytywny finat
probleméw w Japonii zdominowaly gorsze od oczekiwan
lutowe dane o amerykanskiej produkcji przemystowej oraz
wykorzystaniu  mocy produkcyjnych. Dobre nastroje
utrzymaly sie do konca dnia.

Opublikowane wczoraj minutes z marcowego posiedzenia
RPP pokazaty, ze o odrzuceniu wniosku o podwyzke stép o
25 pb przesadzity informacje zwiekszajace niepewnosc nt.
wzrostu  gospodarczego  (wyzsze bezrobocie, brak
ozywienia inwestycji) i brak presji ptacowej. Na najblizszym
posiedzeniu obawy o perspektywy wzrostu beda zapewne
jeszcze wieksze, za sprawg katastrofy w Japonii, a presji
ptacowej wciaz nie widac.

Wczorajsze dane, pokazujgc silne wzrosty krajowej
produkcji przemystowej i budowlanej oraz cen produkcji,
wspierajg oczekiwania na podwyzke stop w kwietniu.
Czionek RPP, Adam Glapinski, jeszcze przed publikacjg
krajowych danych o produkcji i PPI, powiedziat po raz drugi
w ostatnich dniach, ze mozliwa jest podwyzka stop na
kwietniowym posiedzeniu RPP. Podkreslit, ze nie wyklucza
poparcia wniosku o zaciesnienie polityki pienieznej na

najblizszym posiedzeniu Rady. Zauwazyt, ze ,szczegOlnie
wazne” dla cztonkédw RPP sg decyzje oraz sygnaly ptynace
m.in. z EBC i ostatnie ostabienie ziotego. Stowa czlonka,
ktéry w ostatnim czasie postrzegany byt jako ,gotgh” sg
szczeg6lnie wazne w kontekscie ostatnich wyraznie
nizszych od prognoz danych o CPI i ptacach. Wypowiedz
Glapinskiego wskazuje, ze czes$é¢ ,gofebi” zaczyna obawiaé
sie nasilenia presiji inflacyjnej.

Od zamkniecia wczorajszej sesji w kraju nastroje na
Swiatowych rynkach ulegly poprawie. Wczorajsza sesja na
Wall Street przyniosta odreagowanie ostatnich spadkow.
Wzrosty indekséw dominowaty réwniez dzis§ w Azji.
Czynnikiem sprzyjajacym wzrostowi apetytu na ryzyko byta
decyzja G7 o rozpoczeciu skoordynowanej interwenciji
walutowej w celu ostabienia jena. To pierwsza
skoordynowana akcja G7 od wrzesnia 2000, gdy dziatano
wspolnie w celu umocnienia euro.

Kurs EURUSD rést wyraznie przez wieksza czes¢ sesiji.
Euro zyskiwato wobec spadku awersji do ryzyka i dobrych
wynikow hiszpanskiej aukcji obligacji. Kurs tylko na chwile
wzrost powyzej szczytu ustanowionego w pierwszym
tygodniu marca (ok. 1,404), ale szybko spadt i do konca
europejskiej sesji dolar odrabiat straty. Kurs EURUSD odbit
sie od oporu na ok. 1,409 i dzisiaj, wobec braku publikacji
waznych danych o notowaniach zdecyduje niepewnos$é
odnosnie rozwoju sytuacji w Libii i Japonii. Wsparcie to
1,403, kolejne opory to 1,409 i 1,416.

Kurs EURPLN i USDPLN spadly nagle na poczatku sesiji,
wobec euro krajowa waluta umocnita sie do wskazywanego
przez nas poziomu 4,07. W kolejnych godzinach nastgpita
jednak korekta tego ruchu i EURPLN odbit sie w kierunku
4,10. Na koniec dnia kurs spadt do 4,06 (w czym pomogtly
zlotemu stopniowa poprawa nastrojow za granicg i krajowe
jastrzebie dane), ale odbit sie od tego poziomu. W ciagu
nocy kurs pogtebit jeszcze spadki i dzi$ rano jest juz w
okolicy 4,05. Jesli w obliczu poprawy nastrojow przebije
wsparcie na 4,045, to moze spas¢ do 4,025. Opor to 4,07.

Na krajowym rynku dtugu rentownosci obligacji nie zmienity
sie wobec srodowego zamkniecia i nie zanotowano reakc;ji
na krajowe dane. Widoczne zmiany zaszly natomiast w
notowaniach stawek FRA, ktére w pierwszej czesci sesji
kontynuowaly spadek zainicjowany w $rode, ale po
jastrzebich danych o produkcji i PPI wzrosty.

Na bazowych rynkach dlugu rentownosci rosty wobec
spadku popytu na bezpieczne aktywa i udanej aukcji
obligacji Hiszpanii. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich
Bundéw i Treasuries wyniosty odpowiednio 3,17% i 3,28%.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4064 CADPLN 2,9322
USDPLN 2,8800 DKKPLN 0,5431
EURPLN 4,0500 NOKPLN 0,5127
CHFPLN 3,1830 SEKPLN 0,4512
JPYPLN* 3,5212 CZKPLN 0,1664
GBPPLN 4,6564 HUFPLN* 1,4822
*za 100JPY/100HUF

Przegl ad rynku finansowego - 17.03.2011
Gtéwne notowania walutowe

otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,0604 4,0995 14,0898 4,0675  4,0800
USDPLN 2,8970 2,9335 29315 12,9025 2,9077
EURUSD 1,3952 1,4052 1,3966 1,4021 -
Obligacje
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Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y Spread 10Y*
T Zmiana R Zmiana
(pb) (pb)
Polska 147,1 3,11
Czechy 85,9 -1 0,75 -7
Wegry 295,1 3 4,36 -2
Grecja 1028,7 -2 9,22 -6
Hiszpania 228,7 -8 2,03 0
Wiochy 160,5 -3 1,54 -1
Portugalia 504,1 3 4,58 7
Irlandia 602,9 -10 6,45 1
Niemcy 45,8 -1 - -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters

Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

\?VZV‘\\Ii KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA V?If;#gglé*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (14 marca)
11:00 PL Przetarg bonéw 51-tyg. wartych 0,6-1,1 mid z}
11:00 EZ Produkcja przemystowa | % m/m 0,3 - 0,3 0,3
14:00 PL Podaz pieni adza 1] % rir 8,5 8,7 8,3 8,1
WTOREK (15 marca)
11:00 DE  Indeks ZEW 1] pkt 15,7 - 14,1 15,7
13:30 us Ceny importu Il % m/m 0,9 - 1,4 1,3
13:30 us Indeks NY Fed 1 pkt 17,0 - 17,5 15,43
14:00 PL CPI Il % r/r 3,9 3,9 3,6 3,6
19:15 US  Decyzja Fed % 0,0-0,25 - 0,0-0,25 0,0-0,25
SRODA (16 marca)
11:00 PL Aukcja obligacji 120823/Wz0121 wartych 1,0-2,5 mld ~ zt
11:00 EZ HICP Il % rlr 2,4 - 24 24
13:30 us Rozpoczete budowy domoéw Il min 570 - 479 618
13:30 us Pozwolenia na budowe Il min 570 - 520 560
14:00 PL Ptace w sektorze przedsi ebiorstw Il % rir 4,9 4,8 4,1 5,0
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw Il % rir 4,0 4,1 4,1 3,8
CZWARTEK (17 marca)
13:30 us Bazowy CPI Il % m/m 0,1 - 0,2 0,2
13:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 387 - 385 401
14:00 PL Minutes RPP
14:00 PL Produkcja przemystowa Il % rir 9,9 11,2 10,7 10,3
14:00 PL Produkcja budowlana Il % rir 16,6 19,5 23,0 11,2
14:00 PL PPI 1 % rlr 6,7 6,6 7,3 6,2
14:15 us Produkcja przemystowa Il % m/m 0,6 - -0,1 0,3
14:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych 1] % 76,5 - 76,3 76,4
15:00 us Wskazniki wyprzedzajace Il % m/m 1,0 - 0,8 0,1
15:00 US  Indeks Philly Fed 1] pkt 30,0 - 43,4 35,9
PIATEK (18 marca)
11:00 EZ Bilans handlu zagranicznego mid € -11,5 - -0,5

Zrodto: BZ WBK, Bloomberg, Dow Jones, Parkiet, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

V13l Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




