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Zgodnie z oczekiwaniami ostatni tydzien 2005 roku byt na rynkach finansowych spokojny. W Polsce poza dos¢
nieoczekiwang porazka PiS w kilku sejmowych glosowaniach oraz danymi o bilansie ptatniczym za lll kwartat br.
nie byto zadnych istotnych wydarzen. Pierwszy tydzien Nowego Roku bedzie podobny. Targi pomiedzy PiS a jego
nieformalnymi koalicjantami moga by¢ kontynuowane przy okazji koncowej fazy prac w sejmowych komisjach nad
budzetem na 2006 r. Nie bedzie zadnych publikacji krajowych danych, zaplanowane s3a jedynie przetargi bonéw i
obligacji skarbowych. Ze wzgledu na niewielka iloS¢ wydarzen, ich analize oraz opis przebiegu notowan na rynku
tacznie za okres dwoch tygodni przedstawimy w nastepnym raporcie tygodniowym.

Jesli chodzi o nasze przewidywania dotyczace kursu zilotego, to ze wzgledu na negatywne dla budzetu panstwa
rozstrzygniecia Sejmu w sprawie ,becikowego” i kryteriow udzielania pomocy spotecznej dla rolnikéw
przewidujemy, ze w pierwszym tygodniu 2006 r. kurs ztotego moze by¢ nieco stabszy niz w ostatnich dniach 2005 r.
Spodziewamy sie, ze kurs EURPLN bedzie si¢ wahat w przedziale 3,82-3,92, a kurs USDPLN w przedziale 3,19-3,29.
Wiele zaleze¢ bedzie od zachowania kursu EURUSD. Dane z USA, ktére beda publikowane w najblizszym tygodniu
powinny potwierdzi¢, ze gospodarka pozostaje na sSciezce stabilnego wzrostu, wspierajagc oczekiwania na
kontynuacje podwyzek stop przez Fed w | potowie 2006 r. Szczegodlnie istotne beda piatkowe dane o zatrudnieniu.
Wazny bedzie réwniez protokét z grudniowego posiedzenia Fed i wypowiedzi przedstawicieli Fed. Jesli chodzi o
statystyki ze strefy euro, rynek zwracaé¢ bedzie uwage zaréwno na dane o aktywnosci gospodarczej, jak i inflacji.

Zespot Giéownego Ekonomisty BZ WBK zyczy Panstwu udanej zabawy sylwestrowej i pomysinosci w Nowym Roku.

Kalendarz wydarzen i publikacji

) PROGNOZA
CZAS KRAJ  WSKAZNIK (poziom waznosci*) OKRES OGNO ‘?VSAL‘}TONQQ
R RYNEK  BZWBK

PONIEDZIALEK (2 stycznia)
11:00 POL Aukcja 1,0-3,0 mid zt 3-tyg. 100 min zt 13-tyg. i 1,0-1,3 mid zt 52 tyg. bonéw skarbowych
INT Dzien wolny (USA, GB, CA, CH, JP)
WTOREK (3 stycznia)

10:00 EMU PMI sektor wytwoérczy (W) Xl pkt 53,3 - 52,8
16:00 USA ISM sektor wytwérczy (W) Xl pkt 57,1 - 58,1
16:00 USA Protokot z posiedzenia Fed (W) Xl

SRODA (4 stycznia)
11:00 POL Aukcja 2,0-2,5 mld zt obligacji 2-letnich OK0408

11:00 EMU Wstepny HICP (W) Xl % rir 2,3 - 2,3
16:00 USA Zamoéwienia w przemysle (W) Xl % 0,8 - 2,2
CZWARTEK (5 stycznia)
10:00 EMU PMI sektor ustug (W) Xl pkt 55,4 - 55,2
11:00 EMU Ceny produkc;ji (W) Xl % rir 4,2 - 41
11:00 EMU Sprzedaz detaliczna (W) Xl % rir 0,8 - 0,4
16:00 USA ISM sektor ustug (W) Xl pts 59,0 - 58,5
PIATEK (6 stycznia)
14:30 USA Zatrudnianie poza rolnictwem (W) Xl ‘000 200,0 - 215,0
14:30 USA Bezrobocie (U) Xl % 5,0 - 5,0

* - poziom waznosci: (W)ysoki, (U)miarkowany; Zrédto: Parkiet, Reuters, BZ WBK
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢
ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktéragkolwiek spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci
powinni kontaktowa¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow,
chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na zyczenie, prosimy kontaktowac sie z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Skarbu, Zespo6t Gtéwnego Ekonomisty,

ul. Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon (22) 586 8363, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl

Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



