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Codziennik — Dzis krajowe dane z rynku pracy
18 stycznia 2011

B \Wczoraj spokojna sesja przy dniu wolnym w USA

B Zloty stabilny w oczekiwaniu na decyzj e RPP, euro
stabsze wobec dolara wobec spadku nadziei na
zwiekszenie kapitatow EFSF

B Na krajowym rynku dlugu niewielkie spadki
rentowno $ci, inwestorzy oczekuj g na decyzj e RPP

B Dzi$ w kraju dane o ptacach i zatrudnieniu oraz
pocz atek posiedzenia RPP, a za granic g indeks ZEW
i NY Fed, wyniki Apple i Citigroup oraz wizyta
premiera Chin w USA

Dzien wolny za oceanem oraz spotkanie ministrow
finanséw panstw strefy euro bylo dobrg okazjg do tego,
by rynek po weekendowej przerwie rozpoczat tydziehn od
skupienia sie na problemach zadtuzeniowych w Europie.
Skutkiem tego zainteresowania byto pewne pogorszenie
sie nastroju na rynku, bo opadt nieco optymizm zwigzany
Z nadziejami na zwiekszenie kapitatdbw Europejskiego
Funduszu Stabilnosci Finansowej. Zdaniem Niemiec,
dobre wyniki zesziotygodniowych aukcji obligaciji
Portugalii, Hiszpanii oraz Wioch to argument za tym, ze
zwiekszenie kapitatdbw funduszu nie jest w tym
momencie pilnie potrzebne. Takie stanowisko Niemiec
przetozytlo sie na korekte bardzo wyraznego wzrostu
EURUSD obserwowanego w minionym tygodniu. Na
rynku diugu peryferyjnych panstw strefy euro jedynie
hiszpanskie rentownosci zanotowaty wzrost. Hiszpania
poinformowata wczoraj o odwotaniu tradycyjnej aukciji
obligacji planowanej na 20 stycznia, a zamiast tego
zdecydowano sie na sprzedaz papierOw przez grupe
bankoéw. Kraj zagwarantowat sobie w ten sposoéb, ze
calos¢ planowanej podazy obligacji znajdzie nabywcow,
co nie byloby takie pewne w przypadku aukciji
przeprowadzanej na rynku. Inwestorzy mogli jednak
odczyta¢ taki krok jako spadek pewnosci rzadu co do
mozliwosci pozyskania bezposrednio z rynku zaktadanej
puli gotowki.

Dzi$ w trakcie azjatyckiej sesji nastapito odreagowanie
wczorajszych spadkéw na rynkach akcji. Przyczyng
wzrostu optymizmu na rynkach byty dobre informacje ze
spotek w regionie. Jednoczesnie, negatywny wplyw na
rynki miata informacja, ze szef Apple (drugiej najwiekszej
na swiecie spotki pod wzgledem kapitalizacji), Steve
Jobs, udaje sie na urlop zdrowotny.

Kurs EURUSD spadat krotko po otwarciu europejskiej
sesji, ale po dotarciu do 1,324 nastgpito chwilowe
odwrocenie tej tendencji. Kurs wzrést do 1,334, aby w
kolejnych godzinach powr6ci¢ do trendu spadkowego.

Na koniec dnia EURUSD znalazt sie niewiele powyzej
poziomu zanotowanego na otwarciu sesji. Kurs odbit sie
od krotkoterminowej strefy oporu w okolicy 1,333, ale w
trakcie nocy euro wyraznie umocnito sie wobec dolara i
dzisiaj rano kurs EURUSD wahat sie w okolicy 1,336.
Oczekujemy, ze testowany moze by¢ kolejny poziom
oporu na 1,338, cho¢ raczej dopiero w dalszej czesci
dnia, poniewaz wczesniej uwaga inwestorow moze by¢
skupiona na spotkaniu ECOFIN, co moze wywrzec
negatywny wptyw na euro.

Kurs EURPLN zanotowat wczoraj po otwarciu krajowej
sesji dynamiczny spadek do prawie 3,85, ale byt to
chwilowy ruch i kurs szybko powrécit w okolice poziomu
otwarcia. Kurs USDPLN wzrést powyzej 2,92, ale w
kolejnych godzinach dominowata stopniowa tendencja
spadkowa i na koniec dnia kurs byt tylko nieco powyzej
poziomu zanotowanego na otwarciu. Dzien przed
decyzjg RPP nie oczekujemy wyraznych zmian kursu
EURPLN, a zmiany kursu USDPLN bede w gtéwnym
stopniu wynikiem notowan kursu EURUSD.

Na krajowym rynku diugu niewielkie spadki rentownosci,
sytuacja nie zmienita sie w znaczacy sposob. Inwestorzy
wyczekujg na $rodowg decyzje RPP. Ministerstwo
Finansoéw sprzedalo wczoraj 28-tyg. bony skarbowe o
wartosci 1 mild zt przy popycie 2,9 mid zt i Sredniej
rentownosci 4,045%.

Na bazowych rynkach dlugu rentownos$ci Bundéw byty
stabilne wobec dnia wolnego w USA. Na koniec dnia
rentownosci 10-letnich Bundéw wyniosty 3,03%. Dzi$
rano byly na poziomie 3,05%.

Dane opublikowane przez Ministerstwo Finanséw
wskazujg, ze na koniec grudnia na koncie resortu byto
1,6 mid €. Jest to wyraznie mniej niz 5,2 mid € jakie
jeszcze resort posiadat w listopadzie. Taki spadek, to
prawdopodobnie po czesci efekt sprzedazy euro w
grudniu 2010 przez BGK.

Przewodniczacy Krajowej Rady Regionalnych Izb
Obrachunkowych, Ryszard Krawczyk, powiedziat
wczoraj, ze z szacunkowych danych wynika, ze w 2010
zadtuzenie samorzadéw wyniosto 52-58 mid zt. Po Il
kwartatach 2010 zadtuzenie jednostek samorzadu
terytorialnego wynosito 45,5 mid zi. W calym 2009
zadtuzenie samorzadéw wyniosto 39,3 mid zl, co
stanowito 5,9% diugu publicznego.
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Kurs ztotego (fixing)

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

\?vzv‘\)i KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA xi;#;glé‘*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (17 stycznia)
us Dzien wolny
WTOREK (18 stycznia)
11:00 DE Indeks ZEW I pkt. 10,0 - 4,3
14:00 PL Place Xil % rlr 3,9 31 3,6
14:00 PL Zatrudnienie Xl % rir 23 2,3 2,2
14:30 us Indeks NY Fed I pkt. 12,0 - 10,57
SRODA (19 stycznia)
PL Decyzja RPP % 3,75 3,50 3,50
14:30 us Pozwolenia na budowe domoéw Xl tys. 555 - 530
14:30 us Rozpoczete budowy doméw Xl tys. 554 - 555
CZWARTEK (20 stycznia)
11:00 PL Aukcja zamiany obligaciji
14:00 PL Minutes RPP
14:00 PL Produkcja przemystowa Xl % rlr 11,7 15,1 10,1
14:00 PL Produkcja budowlana Xl % rir 13,7 3,7 14,2
14:00 PL PPI Xil % rlr 53 55 4,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 425 - 445
16:00 us Sprzedaz doméw Xl min 4,83 - 4,68
16:00 us Indeks Philly Fed | pkt. 25,0 - 24,3
16:00 us Wskazniki wyprzedzajace Xl % m/m 0,7 - 1,1
PIATEK (21 stycznia)
8:00 DE Indeks Ifo | pkt. 110,5 - 109,9
14:00 PL Koniunktura gospodarcza | pkt. - - -

Zrodto: BZ WBK, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.




