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B Poprawa nastrojow trwa, po aukcji portugalskich
obligacji zmalaty obawy o zadlu zenie w strefie euro

B Kurs EURUSD i rentowno $ci na bazowych rynkach
dtugu wyra znie wy zej

B Mocny spadek EURPLN, tym razem po komentarzu
Jana Winieckiego; krétki koniec krzywej bez zmian,
na diugim ko ncu wzrosty rentowno Sci

B Dzis krajowe dane o inflacji i bilansie ptatniczym, za
granic g decyzja EBC i dane z USA

Od poczatku wczorajszej sesji nastréj na rynku byt catkiem
optymistyczny. Do informacji z Japonii o mozliwosci kupna
obligacji emitowanych przez Europejski Fundusz Stabilnosci
Finansowej dolgczyty gtosy méwigce o tym, Zze kapitaty tego
funduszu powinny zosta¢ zwiekszone. Nadzieje rynku, ze
tak sie stanie réwniez wsparty wzrost apetytu na ryzykowne
aktywa, co wida¢ byto po rosnacych indeksach gietdowych.
Zmiany rentownosci na bazowych rynkach diugu byly nieco
bardziej stonowane, poniewaz rynek oczekiwal na wyniki
aukcji obligacji Portugalii. Sprzedaz papieréw przyciagneta
niezty popyt, chociaz w przypadku papieréw 3-letnich
relatywne zainteresowanie inwestorow bylo mniejsze niz na
poprzedniej aukcji. Zanotowano réwniez wzrost rentownosci
wobec tych zanotowanych na zesziej aukcji. Po publikaciji
wynikow nastapit przejsciowy spadek kursu EURUSD, co
moglo wynika¢ z tego, ze inwestorzy nie do konca byli
przekonani, czy jest powod do zadowolenia. Pojawily sie
komentarze, ze wczorajsza aukcja moze jedynie oddali¢ w
czasie moment, kiedy Portugalia zgtosi sie do MFW i UE po
pomoc. Mimo to, w koncu wyraznie przewazyly dobre
nastroje, nawet mimo gorszych od oczekiwan cen importu w
USA. Wozrostowe tendencje na rynkach akcji byly
kontynuowane w czasie sesji w USA i w Azji.

Ocena sytuacji gospodarczej w USA wg opublikowanej
wieczorem Bezowej Ksiegi Fed byla dos¢ optymistyczna. W
dwoch ostatnich miesigcach ub.r. we wszystkich badanych
regionach zanotowano wzrost aktywnosci gospodarczej. Byt
on w glébwnej mierze wynikiem sezonowej zwiekszonej
sprzedazy i konsumpgiji, ale rowniez rosnacej aktywnosci w
przemysle. Zaznaczono, ze rozw0j gospodarczy w
opisywanym okresie przebiegat w umiarkowanym tempie.
Podkreslono pewng stabilizacje na rynku pracy, ale
zwrocono réwniez uwage na to, ze rynek nieruchomosci
nadal jest w kiepskiej kondyciji.

Kurs EURUSD wzrastat w pierwszej fazie sesji, poniewaz
na rynku utrzymywat sie pozytywny nastroj i takie tez byty
oczekiwania odnosnie wyniku aukcji portugalskich obligacji.
Tuz po ogtoszeniu jej wynikéw, kurs spadt z 1,30 do 1,296,
ale szybko zostat zniesiony i do kohAca dnia kurs wyraznie

rést. W nocy nastagpita lekka korekta, kurs spadt z 1,314 i
dzisiaj rano znajduje sie tuz powyzej 1,31. Podobnie jak
wczoraj, kluczowe dla rynku beda wyniki aukcji obligaciji,
tym razem Wioch i Hiszpanii. Inwestorzy beda réwniez
$ledzi¢ konferencje prasowg prezesa EBC. Opor na
dzisiejsza sesje to 1,3153, wsparcie to 1,3086.

Kursy EURPLN i USDPLN wzrosty w pierwszych godzinach
handlu po gwattownym spadku zanotowanym we wtorek do
odpowiednio 3,8588 i 2,97. Nastepnie miat miejsce kolejny
w ostatnich dniach gwattowny spadek, ponownie w wyniku
wypowiedzi cztonka RPP. Kurs EURPLN zanotowat
chwilowo 3,825, ale szybko powrdcit powyzej 3,83. Podobny
ruch w doét na 2,9365 i nastepnie w gére do 2,966 miat
miejsce w przypadku USDPLN. Dzisiaj rano kurs EURPLN
waha sie tuz powyzej 3,84. W oczekiwaniu na publikacje
danych o grudniowej inflacji spodziewamy sie stabilizacji.

Na krajowym rynku diugu rentownosci na krétkim koncu byty
stabilne w oczekiwaniu na dzisiejsze dane o inflacji. Na
dtugim koncu, po aukcji nastapit wzrost rentownosci, czego
przyczyng mogt by¢ wzrost rentownosci 10-letnich Bundow
po podaniu wynikdw aukcji obligacji portugalskich. Nieco
mniejszy wzrost rentownosci nastgpit na srodku krzywe;.

Ministerstwo FinansOw sprzedato wczoraj obligacje DS1020 za
2,25 mid zt wobec popytu 4,25 mid zt przy $redniej rentownosci
6,215% (poprzednio 5,772% w grudniu 2010) oraz WS0429
warte 250 min zt przy popycie 1,1 mid zt i $redniej rentownosci
6,246% (poprzednio 6,17% w styczniu 2010).

Na bazowych rynkach diugu rentownosci nieznacznie rosty,
cho¢ skala ruchu byta ograniczona, poniewaz inwestorzy
oczekiwali na wyniki aukcji obligacji w Portugalii. Po
opublikowaniu calkiem niezlych rezultatéw, nastgpit
wyrazniejszy wzrost krzywej. Na koniec dnia rentownosci
10-letnich Bundbéw i Treasuries wyniosty odpowiednio
3,04% i 3,41%. Dzisiaj rynek bedzie oczekiwat na wyniki
przetargéw w Hiszpanii i we Wioszech.

Cztonek RPP, Jan Winiecki, powiedziat wczoraj w TVN
CNBC, ze jego zdaniem inflacja bedzie dalej rosta ,i nalezy
to uwzgledni¢ w decyzjach Rady”. Winiecki zaliczany jest do
jastrzebi, wiec jego opinia nie powinna dziwi¢. Niemnigj
jednak caly zestaw ostatnich wypowiedzi przedstawicieli
Rady wskazuje, ze w RPP krystalizuje sie konsensus co do
koniecznosci rozpoczecia podwyzek stép niebawem. O tym,
czy nastgpi to w marcu, czy moze juz w styczniu, mogq
zadecydowaé najblizsze dane (m.in. dzisiejsza publikacja
CPI) oraz zachowanie ztotego.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
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Kalendarz wydarzen i publikacji

\?VZV‘\\I?\ KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA xﬁ;ﬁgglé‘*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (10 stycznia)
3:00 CN Bilans handlu zagranicznego Xl mid $ 20,75 - 13,1 22,9
WTOREK (11 stycznia)

16:00 US  Zapasy hurtownikow Xl % m/m 1,2 - -0,2 1.7

SRODA (12 stycznia)
11:00 PL Aukcja sprzeda zy obligacji DS1020 i WS0429 wartych 1,0-2,5 mlid zt
11:00 EZ Produkcja przemystowa Xl % rlr 6,0 - 7,4 7,1
14:30 us Ceny importu Xl % m/m 1,2 - 11 1,5
20:00 us Bezowa ksiega Fed

CZWARTEK (13 stycznia)

13:45 EZ Decyzja EBC % 1,0 - 1,0
14:00 PL CPI Xil % rlr 31 3,2 2,7
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych Xl min € -1350 -1790 -1155
14:00 PL Eksport Xl min € 11 049 11 100 11 236
14:00 PL Import Xi min € 11678 11 700 11 938
14:30 us Bilans handlowy Xl mld $ -40,5 - -38,71
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 402 - 409

PIATEK (14 stycznia)
11:00 EZ Bilans handlowy Xl mid € 2,8 - 52
14:00 PL Poda z pieni adza Xl % rlr 8,6 8,0 9,0
14:30 us Sprzedaz detaliczna po wylgczeniu samochodéw Xl % m/m 0,7 - 1,2
14:30 us Bazowy CPI Xl % m/m 0,1 - 0,1
15:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych Al % 75,6 - 74,5
15:15 us Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,5 - 0,4
15:55 us Wstepny Michigan | pkt. 75,0 - 74,5

Zrodto: BZ WBK, Parkiet, Reuters

* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



