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Codziennik — EURPLN najnizej od interwencji NBP
7 stycznia 2011

B EURPLN najni zej od interwencji NBP w kwietniu 2010 przy
ostrym spadku EURUSD i wyhamowaniu zwy  zek cen akcji

B Kontynuacja trendu wzrostowego na krajowym rynku
diugu przy nasileniu oczekiwa n na podwy zki stop NBP
B Dzis kluczowe dane z rynku pracy w USA

Poczatek $rodowej sesji przebiegat pod znakiem realizacji zyskéw
na rynkach akcyjnych, ostabiaty sie réwniez waluty naszego
regionu. Dane nt. indekséw PMI dla sektora ustug w Niemczech i
strefie euro nie mialy wplywu na notowania. Prezes chinskiego
banku centralnego powiedziat w srode, ze gospodarka Panstwa
Srodka rozpedza sie, ale towarzyszy temu narastajaca presja
inflacyjna. Dodat, ze analizowana jest mozliwo$¢ podnoszenia stop
rezerw obowigzkowych tylko dla niektérych bankéw, aby skutecznie
kontrolowa¢ podaz pienigdza. Chinski wicepremier, Li Kegiang,
powiedziat z kolei, ze planowane jest zwiekszenie zaangazowania
w hiszpanskie obligacje, poniewaz wierzy w przezwyciezenie
trudnosci jakie przechodzi ten kraj. Sprzedaz portugalskich bonéw
skarbowych przyciagneta spory popyt, ale rentownosci byly
wyraznie wyzsze niz na ostatnim przetargu we wrzesniu (3,686%
wobec 2,045%). Dzieki zdecydowanie lepszemu od prognoz
raportowi ADP z rynku pracy w USA nastr6j na rynkach nieco sie
poprawit pod koniec srodowej sesji - indeksy gietdowe wyhamowaty
spadki, a dolar wyrazniej umocnit sie do euro ze wzgledu na
poprawe oceny kondycji amerykanskiej gospodarki. Oprécz raportu
ADP pozytywng niespodzianka okazat sie w $rode indeks ISM dla
sektora ustug, ktéry wzrést do najwyzszego poziomu od maja 2006.

Czwartek zaczat sie od publikacji lepszego od prognoz indeksu
nastrojow w strefie euro za grudzien (wzrost do 106,2 ze 105,1 po
korekcie, a oczekiwano 105,8 wobec 105,3 przed korektg. W
dalszej czesci dnia naptynely juz niezbyt dobre dane z USA. Liczba
nowych bezrobotnych wzrosta w ciggu tygodnia o 18 tys. i wyniosta
409 tys. Rynek oczekiwat 408 tys. wobec 388 tys. przed korektg
tydzien wczesniej. Waznym wydarzeniem w czwartek byta tez
publikacja comiesiecznych raportéw o sprzedazy przez czotowych
amerykanskich detalistéw. Ich wyniki sprzedazowe w grudniu
generalnie okazaly sie gorsze od przewidywan analitykw. Takie
dane przyczynity sie do delikatnej korekty na amerykanskim rynku
akcji. Chociaz na poczatku wczorajszej sesji przekroczone zostaly
nowe maksima ustanowione w $rode, to ostatecznie indeksy
zamknely sie na minusach. Dzi$ w Azji gldwne indeksy akcyjne
zanotowaty umiarkowane spadki.

Kurs EURUSD delikatnie spadat w pierwszej czesci sSrodowej sesji.
Przyspieszenie trendu spadkowego nastapito po publikacji danych z
rynku pracy w USA. W efekcie, kurs EURUSD spadt na koniec
Srodowej sesji do 1,315. W czwartek kurs EURUSD kontynuowat
trend spadkowy, cho¢ w nieco wolniejszym tempie. Dolar umocnit
sie do miniméw EURUSD zanotowanych pod koniec listopada
(nieco ponizej 1,30). Kurs znajduje sie jeszcze w szerokim kanale

trendu bocznego w granicach ok. 1,297-1,34, ale testuje juz jego
dolne ograniczenie.

Kurs EURPLN wzrastat od poczatku srodowej sesji po gwattownym
spadku z dnia poprzedniego. Korekcie umochienia ztotego sprzyjato
delikatne pogorszenie nastrojow. Kiedy kurs dotart do 3,91,
nastapito odwrécenie trendu i w dalszej czesci dnia ztoty umacniat
sie, zblizajac sie do miniméw odnotowanych we wtorek w nocy (ok.
3,88). Kurs USDPLN przez calg sesje wzrastat osiggajac na jej
zakonczeniu 2,95. W czwartek kurs EURPLN kontynuowat wyrazny
ruch spadkowy i znalazt sie na chwile na 3,85, na najnizszym
poziomie od poczatku kwietnia ub.r. Pdézniej nastgpito
odreagowanie i dzi§ rano EURPLN wynosit ok. 3,87. W czasie
najblizszych dni spodziewamy sie, ze zainicjowane wczoraj odbicie
bedzie kontynuowane. Kolejne opory, z jakimi kurs bedzie sie
zmagat to 3,875 i 3,90. Kurs USDPLN byt wczoraj stabilny tuz
ponizej 2,95, a dzi$ rano wyraznie rosnie i waha sie w okolicy 2,98.

Na krajowym rynku dtugu rentownosci rozpoczely srodowa sesje
wyraznie powyzej wtorkowego zamkniecia, co bylo reakcjg na
jastrzebig wypowiedz Marka Belki. Najwigkszy wzrost rentownosci
odnotowaly obligacje krétkoterminowe, co doprowadzito do
wyraznego wyptaszczenia krzywej. Obecnie rynek FRA wycenia
dosé agresywne zaciesnianie polityki pienieznej, nawet powyzej
100 pb w catym 2011 r. Dzigki wzrostowi rentownosci juz na
otwarciu sesji, aukcja obligacji poszta catkiem dobrze.

Na bazowych rynkach dtugu Niemcy sprzedaly w $rode swoje 10-
letnie obligacje przy solidnym popycie, co doprowadzito do spadku
rentownosci w pierwszej czesci sesji. Po danych z amerykanskiego
rynku pracy nastgpit wyrazny wzrost rentownosci, gtownie w
przypadku Treasuries. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich
Bundéw i Treasuries wyniosty odpowiednio 2,92% i 3,42%. Dzi$
rano byly bez zmian.

Minister Finanséw, Jacek Rostowski, powiedziat w $rode, ze dzieki
zmianie w systemie emerytalnym w tym roku pewne jest, ze diug
publiczny nie przekroczy 55% PKB, a bez obnizenia skfadki
przekazywanej do OFE ,nie moglibysmy by¢ pewni”, ze unikniemy
przekroczenia tej granicy. Minister dodal, ze ostatnie gwattowne
umocnienie zlotego, to wynik m.in. ,poprawiajacej sie sytuacji
finanséw publicznych”. Zaskakujace wydaje sie, ze Jacek
Rostowski w decyzji, ktéra pod koniec zeszlego tygodnia
zainicjowata wyprzedaz polskich obligacji widzi czynnik
umacniajacy ztotego. Powiedziat rowniez, ze jeszcze w 2011 moze
zosta¢ wprowadzony ,podatek bankowy”. Srodki z tego tytutu nie
trafiatyby do budzetu, ale do funduszu na potrzeby ratowania
bankéw w przypadku wystgpienia niekorzystnych okolicznosci.

Cztonek RPP, Jak Winiecki, powiedziat w s$rode, ze ,nie jest
wykluczone”, ze RPP podniesie stopy w | kw. 2011. Dodat, ze
styczniowa inflacja ,na pewno” bedzie wyzsza niz 3,1% jakie MinFin
prognozuje na grudzien.
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Kurs ztotego (fixing)

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
3,10 r 4,06
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Kalendarz wydarzen i publikacji

‘?vzv'?”s\ KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA v?,i;?gglg‘*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (3 stycznia)
9:00 PL PMI - przemyst Xl pkt. 56,0 56,1 56,3 55,9
9:28 DE  PMI - przemyst Xil pkt. 60,9 - 60,7 58,1
9:58 EZ PMI — przemyst Xil pkt. 56,8 - 57,1 55,3
16:00 us ISM — przemyst Xl pkt. 56,9 - 57,0 56,6
WTOREK (4 stycznia)

16:00 us Zamowienia przemystowe Xl % m/m 0,0 - 0,7 -0,7
20:00 us Minutes z posiedzenia Fed Xl

SRODA (5 stycznia)
9:53 DE  PMI — ustugi Xil pkt. 58,3 - 59,2 59,2
9:58 EZ PMI — ustugi Xil pkt. 53,7 - 54,2 55,4
11:00 PL Aukcja obligacji OK0113 i PS0416 wartych 4,0-6,5ml d zt
14:15 us Raport ADP Xl tys. 100 - 297 92
16:00 us ISM — ustugi Xl pkt. 55,5 - 57,1 55,0

CZWARTEK (6 stycznia)

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna Xl % r/r - - 0,1 1,2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 408 - 409 391

PIATEK (7 stycznia)
11:00 EZ Finalny PKB 11 kw. % k/k 0,4 - 1,0
11:00 EZ Stopa bezrobocia Xl % 10,1 - 10,1
14:30 us Zatrudnienie w sektorze pozarolniczym Xl tys. 126 - 39
14:30 us Stopa bezrobocia Xl % 9,7 - 9,8

Zrodto: BZ WBK, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

V13l Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




