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Codziennik — Dzisiaj dane o inflacji bazowej
21 grudnia 2010

B Niska ptynno $§¢ na pocz atek ostatniego tygodnia
przed Swietami, wzrosty na gieldach, euro oraz
zloty pod presj a, spadki rentowno $ci na bazowych
rynkach dtugu

B Podwyzka stop na W egrzech bez trwatego wpiywu
na notowania

B Dzis dane nt. krajowej inflacji bazowej w listopadzie

Zmiany jakie zaszly w czasie wczorajszej sesji na rynku
walutowym oraz diugu byly typowe dla okresu utrzymujacej
sie awersji do ryzyka. Euro ostabito sie do najnizszego w
historii poziomu wobec franka szwajcarskiego, trzeci dzien z
rzedu umacniat sie réwniez jen japonski. Rentownosci na
bazowych rynkach dlugu rozpoczely tydzien ponizej
poziomoéw odnotowanych na pigtkowym zamknieciu. Na
pogorszenie nastrojéw wpltyw miala napieta sytuacja na
Potwyspie Koreanskim oraz brak zdecydowanych dziatan
przywddcow UE w kierunku rozwigzania probleméw z
dlugiem w Europie. Na zupetnie inny obraz rynku
wskazywaly natomiast zachodnie indeksy gietdowe, ktére
zanotowaly wzrosty. Wyglada na to, ze zarzadzajacy
funduszami postanowili wykorzysta¢ niskg ptynnos¢ do
podciagniecia cen papieréw wartosciowych, a tym samym
poprawienia swoich wynikéw na koniec roku. Wczorajsza
sesja pokazala, ze takich niespéjnosci nalezy sie
spodziewa¢ w okresie konca roku, charakteryzujacego sie
niska ptynnoscig. Decyzja banku centralnego Wegier o
podwyzce gtéwnej stopy procentowej o 25 pb, do 5,75%,
jedynie tymczasowo wsparta forinta, ktdry ostatecznie byt
wczoraj najstabszg walutg w naszym regionie. Z rynkowych
ciekawostek warto wspomnie¢, ze do najwyzszego poziomu
w historii wzrosty stawki CDS dla Francji. Wczorajszy rekord
to konsekwencja pojawiajacych sie od kilku tygodni plotek o
mozliwym obnizeniu ratingu francuskiego dilugu. Po
zamknieciu europejskiej sesji nastgpita wyrazna poprawa
nastrojow i spadek awersji do ryzyka, m.in. dzieki
zmniejszeniu napiecia na Pélwyspie Koreanskim (Korea
Pin. zgodzita sie wpusci¢ inspektoréw zagranicznych do
swoich obiektéw nuklearnych) oraz po o$wiadczeniu Chin o
ich wsparciu dla dziatan w kierunku ztagodzenia kryzysu
zadtuzeniowego w Europie. W efekcie, gietdy w USA i w Azji
zanotowaly wzrosty, a euro umocnito sie.

Kurs EURPLN po porannym dynamicznym wzroscie powyzej
3,99 (i tymczasowym przebiciu 4,0) byt relatywnie stabilny w
poblizu 3,995. Po decyzji banku centralnego Wegier tylko na
chwile spadt ponizej 3,99. Ponowny atak na poziom 4,0 miat
miejsce pod koniec polskiej sesji, ale i tym razem nie byt on
udany. Dzisiaj rano kurs EURPLN waha sie w okolicy 3,99 i
uwazamy, ze w wobec braku publikacji istotnych danych

makro w notowaniach ziotego nie zajdg wieksze zmiany, kurs
pozostanie w waskim przedziale 3,98-4,0.

Kurs EURUSD przez caly dzien poruszat sie w trendzie
bocznym w okolicy poziomu 1,316. Dopiero pod koniec
europejskiej sesji nastgpita wyrazniejsza aprecjacja dolara i
kurs EURUSD znalazt sie w okolicy 1,31. Po wyraznej
poprawie nastrojéw w ciggu nocy, euro odrobito straty i
dzisiaj rano kurs EURUSD oscyluje juz w poblizu 1,32. Z
uwagi na brak publikacji kluczowych danych nie
oczekujemy, aby kurs EURUSD miat wystarczajacq site do
kontynuowania  wzrostéw, spodziewamy sie raczej
stabilizacji w okolicy 1,32.

Na krajowym rynku dlugu przy niskiej ptynnosci oraz
niewielkiemu obrotowi rentowno$ci minimalnie wzrosty na
calej diugosci krzywej.

Na bazowych rynkach dtugu rentownosci rozpoczely tydzien
od wyraznych spadkéw, co byto wynikiem awersji do ryzyka,
ktéra pojawita sie w trakcie azjatyckiej sesji i utrzymywata
sie w czasie europejskich godzin handlu. Na koniec dnia
rentownosci 10-letnich Bundéw i Treasuries wyniosty
odpowiednio 2,96% i 3,28%.

Ministerstwo Finanséw podalo wczoraj, ze na koniec
pazdziernika zadtuzenie Skarbu Panstwa wyniosto 709,66
mid zt, co oznacza przyrost o ok. 5 mid (0,7%) wobec
wrzesnia. Od stycznia br. zadluzenie wzrosto juz o 78,15
mid zt (12,4%). W strukturze zadtuzenia pod katem waluty
nie zaszlty wieksze zmiany (19,4% w euro, 3,9% w dolarach
i 4,1% w pozostatych walutach obcych). Dzisiejsza
Rzeczpospolita poinformowata, ze wg MF deficyt budzetowy
na koniec grudnia wyniesie ok. 47,5 mid zi, czyli ok. 5 mid z
wiecej niz w listopadzie.

Prezes NBP Marek Belka stwierdzit w Gazecie Wyborczej,
ze dzieki rosngcej aktywnosci zawodowej wzrost PKB w
Polsce moze by¢ wyzszy niz w ostatnich latach. Dodat tez,
ze Polska moze sie rozwija¢ powyzej 4% bez wzrostu
inflacji. Cztonek RPP Andrzej Kazmierczak rowniez uwaza,
ze wzrost gospodarczy w 2011 r. moze przekroczy¢ 4%.
Jednoczesnie ocenit, ze podwyzka VAT spowoduje wzrost
cen o ok. 0,4% w przysziym roku.

Wiceprezes Urzedu Regulacji Energetyki, Marek Woszczyk,
powiedziat, ze po zatwierdzeniu nowych taryf, ceny energii
elektrycznej dla gospodarstwa domowego wzrosng $rednio
0 5-6 zt miesiecznie (5,6%-5,7%).

Bank Japonii pozostawit stopy procentowe bez zmian na
poziomie bliskim zera. procent. Decyzja byta zgodna z
oczekiwaniami. Niemiecki indeks optymizmu konsumentéw
GfK na styczen lekko spadt do 5,4 pkt. (oczekiwano 5,8).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3196 CADPLN 2,9810
USDPLN 3,0282 DKKPLN 0,5364
EURPLN 3,9955 NOKPLN 0,5084
CHFPLN 3,1458 SEKPLN 0,4441
JPYPLN* 3,6181 CZKPLN 0,1583
GBPPLN 4,7116 HUFPLN* 1,4479
*za 100JPY/100HUF
Przeglad rynku finansowego - 20.12.2010
Gtéwne notowania walutowe
otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  3,9870 4,0033 3,9905 4,0007 3,9998
USDPLN  3,0268 3,0566 3,0309 3,0548 3,0396
EURUSD 1,3092 1,3183 1,3167 1,3100 -
Obligacje
) Zmiana  Ostatnia Sr.
Termin .
(pb) aukcja rentown.
5L 5,44 1 13-10 5,137
10L 5,98 1 17-11 5,456
Stawki IRS (Mid
Termin us =74
Zmiana Zmiana Zmiana
% %
L) (Pb) G
1L 4,41 1,40
2L 4,84 0 0,83 -1 1,72 -5
3L 511 0 1,28 -2 2,05 -6
4L 5,31 1 1,73 -3 2,35 -9
5L 5,43 1 2,15 -3 2,61 -11
8L 5,57 0 3,07 -4 3,13 -12
10L 5,56 0 3,41 -3 3,35 -13
Stawki WIBOR
Termin Dzienna zmiana (pb)
O/N -58
T/N 2,97 -52
SW 3,42 -7
2W 3,50 -4
iM 3,65 0
3M 3,92 1
6M 4,15 1
9M 4,32 2
1Y 4,35 1

Stawki FRA (Mid

Termin
1X2 3,74 1
3X6 4,25 0
6X9 4,54 -1
9X12 4,74 0
3X9 4,44 0
6X12 4,71 0

Dzienna zmiana (pb)

CDS 5Y
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Warto §¢
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Miary ryzyka fiskalnego
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600 r 1200

500 r 1000

400 4 r 800

Polska 141,2 3,01 \/‘/\/—/—‘g—
Czechy 89,5 0 1,00 6 300 7/_A/\/’\’__7 600
Wegry 3778 1 4,98 9
Grecja 965,9 8 9,02 7
Hiszpania 324,7 3 2,58 5 200 1 400
Wiochy 202,2 2 1,68 6
Portugalia 470,7 20 3,62 10 100 4 - 200
Niemcy 53,9 0 - -
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Polska Czechy — Wegry

Hiszpania Grecja (prawa 0$)




Kalendarz wydarzen i publikacji

fvzxi KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA v?,i;?gglg‘*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (20 grudnia)
8:00 DE PPI Xl % rlr 4,5 - 4,4 4,3
WTOREK (21 grudnia)
8:00 DE Indeks GfK | pkt. 5,8 - 54 55
14:00 PL Inflacja bazowa Xl % rir 1,2 1,3 1,2
SRODA (22 grudnia)
PL Decyzja RPP % 3,50 3,50 3,50
14:00 PL Koniunktura gospodarcza Xl
14:30 US  Finalny PKB 1 kw. % k/k 2,6 - 1,7
14:30 US  Bazowy PCE 1 kw. % k/k 0,8 - 0,8
16:00 us Sprzedaz doméw Xl min 4,63 - 4,43
CZWARTEK (23 grudnia)
10:00 PL Sprzeda z detaliczna Xl % rir 9,0 9,2 8,9
10:00 PL Stopa bezrobocia Xl % rir - 11,7 11,5
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 420 - 420
14:30 us ZamOwienia na trwatego uzytku Xl % m/m 0,4 - -3,4
14:30 us Dochody osobiste Xl % m/m 0,3 - 0,5
14:30 us Konsumpcja Xl % m/m 0,4 - 0,4
14:30 us Bazowy PCE Xl % m/m 0,1 - 0,0
15:55 us Finalny indeks Michigan Xl pkt. 72,5 - 74,2
16:00 us Sprzedaz nowych doméw Xl tys. 300 - 283
PIATEK (24 grudnia)
DE Dzien wolny
us Dzien wolny

Zrodto: BZ WBK, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




