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Codziennik — Dzisiaj dane o produkcji i PPI
17 grudnia 2010

B Oslabienie ztotego i euro pod koniec sesji w czwart ek, dzis
rano odreagowanie; krajowy diug stabilny wobec nisk iej
aktywno $ci inwestorow

B Wozrost zatrudnienia w listopadzie przyspieszyt zgod nie z
prognozami, wzrost ptac rozczarowat

B Dzis w kraju dane nt. PPI i produkcji przemystowej oraz
budowlanej, za granic g wska zniki koniunktury

Poprawa nastrojow, jaka nastgpita na zakonczenie srodowej sesji w
Europie po danych z USA, byta tymczasowa. Coraz $mielej na
pierwszy plan zaczal powraca¢ watek klopotéw z zadluzeniem w
peryferyjnych krajach strefy euro. Lepsze od oczekiwan wstgpne
odczyty indekséw PMI dla przemystu strefy euro, a w szczegdlnosci
dla Niemiec, nie przyczynity sie do trwatej poprawy na rynku.
Niekorzystnie na nastroje rynkowe wpltywaty obawy o to, ze na
rozpoczynajacym sie szczycie UE unijnym przywédcom z trudem
moze przyj$¢ osiggniecie wspoélnego stanowiska. Dodatkowym
czynnikiem, ktory wywierat negatywny wplyw na nastréj na rynku,
byta perspektywa ostatniej w 2010 aukcji hiszpanskich obligaciji.
| chociaz w odczuciu inwestoréw poszta ona catkiem niezle, to nie
przyczynito sie to do powrotu optymizmu na rynek. EBC ogtosit, ze
w okresie najblizszych trzech lat zamierza podnie$¢ swoj kapitat o 5
mld €, do 10,76 mid €. Zdaniem banku, ma to by¢ odpowiedz na
podwyzszong zmiennos$¢ na rynku oraz ryzyko kredytowe. Lepsze
dane z USA zostaly opublikowane zbyt pézno, aby wszystkie
europejskie indeksy gietdowe zdotaty wyjsé na plus. Wyglada na to,
ze szczegolne wrazenie zrobit na inwestorach silny wzrost indeksu
Philly Fed. Dane z USA, potwierdzajace utrzymanie tendencji
rozwojowych, pomogly za to rynkom za oceanem. Zar6wno gietdy
amerykanskie, jak i azjatyckie zanotowaly lekkie wzrosty. Do
poprawy nastrojow przyczynita sie, obok wynikow amerykanskiej
gospodarki, szybka zgoda przywddcéw UE na zmiane Traktatu z
Lizbony, o ktérej poinformowano wieczorem, co ma da¢ podstawe
dla ustanowienia statego mechanizmu stabilizujgcego dla ratowania
krajow strefy euro. Nadal jednak nie ma porozumienia w innych
kwestiach dotyczacych tego, jak ma wygladaé plan ratunkowy dla
euro. Dzisiaj rano pojawita sie kolejna informacja chtodzaca
optymizm inwestoréw — agencja Moody’s obnizyta rating kredytowy
Irlandii do Baal z Aa2 (az o 5 stopni), z perspektywa negatywna.
Kurs EURPLN wzrést na poczatku sesji do 3,99, aby w kolejnych
godzinach spokojnie opas¢ do 3,975. Pod koniec polskiej sesji
nastapito wyrazniejsze ostabienie ztotego, kurs EURPLN wzrést do
prawie 3,995, poniewaz glebszy spadek nastgpit w notowaniach
kursu EURUSD. Dzisiaj rano, po lekkim odreagowaniu kurs
EURPLN znajduje sie w okolicy 3,98 i oczekujemy, ze wiekszg
czes¢ sesji spedzi wkasnie w poblizu tego poziomu. Reakcja na
decyzje agencji Moody’s byta chwilowa.

Kurs EURUSD w czasie europejskiej sesji byt stabilny wokot 1,324,
Po opublikowaniu danych nt. indeksu Philly Fed kurs EURUSD spadt
gwaltownie ponizej 1,32, ale trakcie nocy euro odrobito sporo strat i

dzisiaj rano kurs znajduje sie juz w okolicy 1,33. Niewiele waznych
danych makro sprzyja¢ bedzie niskiej zmiennosci na rynku.

Na krajowym rynku diugu niewielkie zmiany rentownosci i bardzo
mata aktywnos$¢ inwestoréw. Rynek nie zareagowat ani na dane o
ptacach i zatrudnieniu ani na minutes RPP.

Na bazowych rynkach diugu rentownosci delikatnie opadaly, ale w
potudnie nastgpito odwrécenie tego trendu i do konca dnia
rentownosci Bundéw i Treasuries rosty. W przypadku obligacji
amerykanskich ruch byt szczego6lnie wyrazny, dzieki danych makro.
Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundéw i Treasuries
wyniosty odpowiednio 3,06% i 3,52%.

Wzrost zatrudnienia w Polsce w listopadzie przyspieszyt zgodnie z
oczekiwaniami do 2,2% r/r, ale wzrost wynagrodzen rozczarowat,
zwalniajgc do 3,6% r/r. Presja ptacowa jest wcigz ograniczona, co
nie zacheci RPP do szybkich podwyzek stép. Podtrzymujemy
opinie, ze pierwszg decyzje o podwyzce Rada podejmie dopiero w |
kw. 2011 (raczej w marcu niz w styczniu). Wg minutes z
posiedzenia RPP, w listopadzie po raz pierwszy obok wniosku o
podwyzke o 50 pb pojawit sie wniosek o 25 pb. Rada wcigz wydaje
sie podzielona w dyskusji nad kluczowymi zagadnieniami za punktu
widzenia perspektyw inflacyjnych, takich jak wptyw dysparytetu stop
procentowych na kurs ziotego, czy ryzyko wystgpienia efektéw
drugiej rundy. Szersza analize przedstawiliSmy we wczorajszym
Komentarzu na gorgco.

Urzad Regulacji Energetyki zgodzit sie na obnizke cen paliwa
gazowego od 1 stycznia o $rednio 3,23%. Nie zmienig sie oplaty za
przesyt oraz abonamentowe, wigc efekt dla odbiorcy koncowego
moze wynies¢ ok. 2,3%. Wiceprezes URE Marek Woszczyk
powiedziat tez, ze gospodarstwa domowe moga spodziewaé sie w
przysztym roku wzrostu taryfy na energie elektryczng o 3-5%.
Zmiana cen energii dla firm wyniesie 7-8%. Zapowiedziane zmiany
sg spdjne z nasza prognozg zaktadajaca wzrost inflacji w | kw. 2011
r. do ok. 3,5% rr.

Premier Donald Tusk powiedziat, ze powaznie rozwazany jest
udziat Polski w statym Europejskim Mechanizmie Stabilizacyjnym.
Dodat, ze biorgc pod uwage rozwoéj sytuacji na $wiecie ,byé moze
lepiej zaryzykowa¢ oraz wnies¢ jakis finansowy wkiad,
jednoczesnie liczac na wsparcie, jesli (...) cos ztego stanie sie w
Polsce”.

Wiceminister finanséw Hanna Majszczyk powiedziata, ze resort
oczekuje w grudniu wyzszych wplywow z podatkéw, niz w
listopadzie.

MFW zgodzit sie w czwartek udzieli¢ Irlandii pozyczki 22,5 mld € na
walke z kryzysem budzetowym, co stanowi czes¢ pakietu
pomocowego w wysokosci 85 mld €, ktéry finansujg réwniez Unia
Europejska i EBC.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3300 CADPLN 2,9759
USDPLN 2,9924 DKKPLN 0,5342
EURPLN 3,9790 NOKPLN 0,5048
CHFPLN 3,1203 SEKPLN 0,4420
JPYPLN* 3,5664 CZKPLN 0,1582
GBPPLN 4,6779 HUFPLN* 1,4546
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 16.12.2010
Gléwne notowania walutowe
max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 3,9740 3,9968 3,9856  3,9911  3,9896

USDPLN 3,0005 3,0292 3,0124 3,0250 3,0125
EURUSD 11,3187 11,3265 1,3233  1,3194 -

Termin

Zmiana Ostatnia

(pb)

aukcja

Obligacje

$r.

rentown.

4,65 1-12 4,595
5L 5,45 1 13-10 5,137
10L 5,97 0 17-11 5,456
Termin PL us |=v4
Zmiana Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
4,44 1,41
2L 4,85 0 0,91 -1 1,74 6
3L 5,13 1 1,36 1 2,07 6
4L 5,32 2 1,91 0 2,37 14
5L 5,44 2 2,34 -2 2,64 12
8L 5,59 2 3,28 -1 3,18 10
10L 5,58 2 3,64 -2 3,40 12
Stawki WIBOR

Termin

enna zmiana (pb)

O/N 3,66 0
TIN 3,60 -7
SwW 3,51 -1
2W 3,54 0
M 3,65 0
3M 3,91 0
6M 4,14 0
oM 4,30 0
1y 4,34 0

Stawki FRA (Mid

Termin Dzienna zmiana (pb)

1X2 3,73 -1

3X6 4,24 0

6X9 4,55 1

9X12 4,74 0

3X9 4,44 0

6X12 4,71 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y

Zmiana

Warto $¢

(pb)

Spread 10Y*

.. Zmiana
Warto $¢

(pb)

Polska 140,2 291

Czechy 89,2 0 0,91 0

Wegry 378,0 2 4,87 -13

Grecja 926,6 3 8,96 4
Hiszpania 316,1 -8 2,47 1

Wiochy 194,9 -8 1,53 -5
Portugalia 441,0 -11 3,50 -4

Niemcy 53,8 0 - --

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

‘fvz@i KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA V(\)Ii;#ggbé*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (13 grudnia)
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych X min € -1153 -1055 -1155 -1417
14:00 PL Eksport X min € 11171 11170 11236 11258
14:00 PL Import X min € 11896 11975 11938 11790
WTOREK (14 grudnia)
11:00 DE  Indeks ZEW Xil pkt. 4,0 - 4,3 1,8
11:00 EZ Produkcja przemystowa X % rlr 7,8 - 6,9 54
14:00 PL CPI Xl % rlr 2,9 2,9 2,7 2,8
14:00 PL Podaz pieni adza Xl % rir 8,8 8,7 9,0 6,3
14:30 us Sprzedaz detaliczna po wytaczeniu samochodow Xl % m/m 0,6 - 1,2 0,8
20:15 us Decyzja Fed % 0,25 - 0,25 0,25
SRODA (15 grudnia)
11:00 PL Aukcja zamiany obligaciji
14:30 us Bazowy CPI Xl % m/m 0,1 - 0,1 0,0
14:30 US  Indeks NY Fed Xil pkt. 5,0 - 10,6 -11,14
15:15 us Produkcja przemystowa Xl % m/m 0,3 - 0,4 -0,2
15:15 us Wykorzystanie mocy produkcyjnych Xl % 75,0 - 75,2 74,8
CZWARTEK (16 grudnia)
9:28 DE Wstepny PMI — przemyst Xl pkt. 58,1 - 60,9 58,1
9:58 EZ Wstepny PMI — przemyst Xl pkt. 55,3 - 56,8 55,3
14:00 PL Minutes RPP Xl
14:00 PL Ptace w sektorze przedsi ebiorstw Xl % rir 4,3 3,9 3,6 3,9
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw Xl % rir 2,2 2,2 2,2 2,1
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 425 - 420 423
14:30 us Pozwolenia na budowe domoéw Xl tys. 560 - 530 550
14:30 us Rozpoczete budowy doméw Xl tys. 552 - 555 534
16:00 US  Indeks Philly Fed Xil pkt. 15,0 - 24,3 22,5
PIATEK (17 grudnia)
10:00 DE Indeks Ifo Xl pkt. 109,1 - 109,3
14:00 PL Produkcja przemystowa Xl % rlr 9,6 10,7 8 0
14:00 PL Produkcja budowlana Xl % rlr 10,2 12,6 9 4
14:00 PL PPI Xi % rlr 4,4 4,5 4,0
16:00 us Wskazniki wyprzedzajace Xl % m/m 1,0 - 0,5

Zrodto: BZ WBK, Parkiet, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

V13l Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




