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Codziennik — Poprawa nastrojow w Azji
9 grudnia 2010

B Przejs$ciowe ostabienie na krajowym rynku walutowym,
nieco stabiej na rynku obligaciji

B Poprawa nastrojow na $wiatowych rynkach w ci agu
nocy pod wptywem dobrych danych z Azji i Australii

B Jastrz ebie wypowiedzi cztonkéw RPP

B Dzis liczba nowych bezrobotnych i zapasy hurtowe w
USA

W czasie $rodowej sesji indeksy gieldowe byly stabilne.
Wyhamowat trend wzrostowy rentownosci obligacji Niemiec i
USA (rozpoczety po decyzji o przedtuzeniu obowigzywania ulg
podatkowych dla niektérych grup konsumentow
amerykanskich), podobnie jak aprecjacja dolara. Amerykanska
waluta byla w ostatnich dniach wspierana przez wysokie
rentownosci Treasuries, co czynito je atrakcyjng lokata kapitatu.
Jean-Claude Juncker powiedziat wczoraj, ze Niemcy odrzucity
propozycje wyemitowania wspolnych obligacji strefy euro
jeszcze przed dokltadnym przeanalizowaniem szczeg6tow tego
rozwigzania. Dodatkowo, rzecznik prasowy niemieckiego rzadu,
Steffen Seibert, powiedziat, Zze wprowadzenie wspolnych
obligacji dla panstw strefy euro wymagatoby zmian traktatu
lizbonskiego. Takie stanowisko najwiekszej europejskiej
gospodarki moze utrudni¢ ministrom finanséw UE znalezienie
wspolnego stanowiska w kwestii mozliwosci wspierania panstw
w przypadku wystgpienia podobnych probleméw za
zadtuzeniem w przysziosci. Po porannych rozczarowujacych
danych nt. niemieckiego eksportu, w dalszej czesci dnia
naptynety duzo lepsze od oczekiwan informacje o produkciji
przemystowej naszego najwiekszego partnera handlowego. W
ciggu nocy nastapita istotna poprawa nastrojéow na rynkach, do
czego przyczynity sie dobre dane z Japonii i Australii. Wzrost
PKB w Japonii wyniost w 1l kw. 4,5% r/r, wiecej niz
oczekiwano, m.in. za sprawg wzrostu konsumpcji i wydatkow
inwestycyjnych. Z kolei w Australii zanotowano w listopadzie
wzrost zatrudnienia, ktéry byt dwukrotnie wyzszy od prognoz i
wyniost 54,6 tys. Obie informacje przyczynity sie do wzrostu
optymizmu inwestoréw nt. perspektyw $wiatowego ozywienia,
czego efektem byly wzrosty cen akcji na gietldach azjatyckich i
cen surowcow oraz stabszy dolar amerykanski.

Kurs EURPLN w pierwszych godzinach handlu testowat 4,05,
ale szybko wrécit w okolice 4,02. Kolejne podejscie do przebicia
oporu na 4,05 nastgpito wczesnym popotudniem, ale po
dotarciu wyraznie powyzej 4,06 zioty zdotat sie umocni¢. W
efekcie, na koniec dnia kurs EURPLN wyniést ok. 4,04. Chociaz
zmiany w notowaniach kursu EURUSD byly wczoraj niewielkie,
to przelozenie na notowania ztotego bylo bardzo widoczne.
Dzi$ rano zioty rozpoczat dzien od umocnienia w okolice 4,02,
pod wptywem poprawy nastrojow na $wiatowych rynkach w
ciggu nocy. Poziom 4,05 pozostaje istotnym oporem i
spodziewamy sie, ze jesli nic nie zepsuje dzi§ optymizmu

zapoczatkowanego w Azji, kurs EURPLN moze zmierzaé w
kierunku 4,0, a w przypadku jej przetamania 3,98.

Kurs EURUSD poruszat sie w czasie wczorajszej sesji w bliskim
sgsiedztwie poziomu 1,323, cho¢ zaobserwowa¢ mozna byto
dynamiczne wahania. W nocy dolar ostabit sie, do ok. 1,33 i
moze pozostac blisko tego poziomu do czasu publikacji danych
z USA po potudniu.

Na krajowym rynku diugu notowania rozpoczely sie nieco wyzej
z powodu wzrostu rentownosci na otwarciu handlu Bundami. W
dalszej czesci dnia rentownosci byty stabilne.

Min. Finanséw sprzedato wczoraj obligacje WZ0121 za 1,07
mid zt wobec popytu 1,37 mid zt oraz 120823 warte 0,98 mid zt
przy popycie 1,79 mid zt i $redniej rentownosci 3,08%.

Na bazowych rynkach dlugu, po wyraznych wzrostach w czasie
poprzedniej nocy, nastapita stabilizacja, a nastepnie rentownosci
nieco spadty. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundow i
Treasuries wyniosty odpowiednio 2,99% i 3,23%.

Zdaniem ministra gospodarki, Waldemara Pawlaka, obecny
kurs ztotego jest korzystny dla polskiej gospodarki. Wicepremier
dodat, ze fakt, iz nie weszlismy do strefy euro pozytywnie
wplynat na naszg konkurencyjnosé.

Krystyna Swietlik z Instytutu Ekonomiki Rolnictwa i Gospodarki
Zywnosciowe] powiedziata wczoraj, ze jej zdaniem ceny
zywnosci wzrosty w listopadzie o 1% m/m (nasza prognoza
wskazuje na 0,7%). Dodata, ze w | kw. 2011 zywnos$¢ bedzie
drozata w tempie 1% m/m.

Dyrektor departamentu statystyki NBP, Jbézef Sobota,
powiedziat, ze biorgc pod uwage obecne prognozy wzrostu
PKB w przysztym roku, to deficyt na rachunku obrotéw
biezacych moze wzrosna¢ z obecnych 2,8-3,2% PKB do 3,2-
4,0% w 2011. Dodat, ze nie spodziewa sie, aby bezposrednie
inwestycje zagraniczne zblizyly sie do pozioméw odnotowanych
w latach 2005-2006, a struktura finansowania deficytu w
obrotach biezacych w 2011 bedzie podobna do tej z biezacego
roku. Jego zdaniem, wykorzystanie mocy produkcyjnych na
poziomie 76-78% wskazuje, ze jest potencjat do zwiekszenia
inwestycji, a co za tym idzie, rowniez popytu na kredyt.

Cztonek RPP Andrzej Rzonca powiedziat dzis w wywiadzie w
TVN CNBC, ze jego ocena ryzyk inflacyjnych nie zmienita sie
od sierpnia, kiedy to glosowat za podwyzka stép. Z kolei
Andrzej Bratkowski w rozmowie z Bloombergiem stwierdzit, ze
Rada powinna podwyzszy¢ stopy teraz, albo zaczeka¢ 2-3
miesigce. Dodat tez, ze Rada powinna dziala¢ z
wyprzedzeniem, i ze jego zdaniem rynek przestat wierzyc¢, ze
cel 2,5% jest dla RPP istotny. Wyglada na to, ze ,jastrzebie” z
RPP beda gtosowac¢ za podwyzkg na najblizszym posiedzeniu,
chociaz wcigz wydaje nam sie, ze wiekszo$¢ za tym wnioskiem
zbierze sie dopiero po Nowym Roku.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3302 CADPLN 2,9987
USDPLN 3,0251 DKKPLN 0,5396
EURPLN 4,0238 NOKPLN 0,5049
CHFPLN 3,0766 SEKPLN 0,4415
JPYPLN* 3,6058 CZKPLN 0,1608
GBPPLN 4,7890 HUFPLN* 1,4532
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 08.12.2010
Gléwne notowania walutowe
max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 4,0289  4,0647 4,0506 4,0522  4,0415

USDPLN 3,0380 3,0799 3,0690 3,0660 3,0558
EURUSD 11,3177 11,3270 1,3200 1,3214 -

Termin Zmiana
(pb)

Ostatnia
aukcja

Obligacje

$r.

rento

wn.

4,65 1-12 4,595
5L 5,42 -1 13-10 5,137
10L 5,96 2 17-11 5,456
Termin PL
Zmiana Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb)
4,44
2L 4,86 1 0,72 4 1,58 7
3L 5,13 2 1,07 1 1,86 12
4L 5,30 0 1,49 6 2,17 15
5L 5,42 1 1,95 7 2,45 16
8L 5,58 2 2,87 7 3,03 19
10L 5,60 5 3,25 7 3,27 18
Stawki WIBOR
Termin (CUEWANEREN(]

O/N 25

T/N 3,14 24

SW 3,45 1

2w 3,47 0

iMm 3,63 0

3M 3,90 0

6M 4,14 1

M 4,29 -1

1Y 4,34 0

Stawki FRA (Mid

Termin Dzienna zmiana (pb)
1X2 3,76 1
3X6 4,28 1
6X9 4,57 1
9X12 4,77 1
3X9 4,48 1
6X12 4,74 1

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y
Zmiana
(pb)

Warto $¢

Spread 10Y*

Zmiana

Warto $¢

(pb)

Polska 144,5 2,98

Czechy 88,5 -3 1,01 0

Wegry 376,0 -3 5,09 -9

Grecja 915,9 -5 8,82 -10
Hiszpania 308,5 -3 2,26 -5

Wiochy 205,9 -8 1,55 -6
Portugalia 446,6 45 3,15 3

Niemcy 46,9 3 - --

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters

Kurs ztotego (fixing)
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Polska Czechy — Wegry

— Hiszpania Grecja (prawa 0$)




Kalendarz wydarzen i publikacji

\?VZV‘\\I?\ KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA V(\)IIS\EB';I@*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (6 grudnia)
10:30 EZ Indeks nastrojow Sentix Xl pkt. - 9,7 14,0
WTOREK (7 grudnia)
12:00 DE Zamowienia w przemysle X % m/m 1,8 - 1,6 -4,0
SRODA (8 grudnia)
11:00 PL Aukcja sprzeda zy obligacji WZ0121 i 120823
12:00 DE Produkcja przemystowa X % m/m 0,9 - 2,9 1,0
CZWARTEK (9 grudnia)
CN Bilans handlowy Xl mld $ 21,0 - 27,2
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 428 - 436
16:00 us Zapasy hurtownikéw Xl % m/m 0,8 - 15
PIATEK (10 grudnia)
14:30 us Ceny importu Xl % m/m 0,8 - 0,9
14:30 us Bilans handlowy X mid $ -43,3 - -44,0
15:55 us Wstepny Michigan Xl pkt. 70,0 - 71,6

Zrodto: BZ WBK, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




