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Codziennik — Zgoda na pomoc dla Irlandii
22 listopada 2010

B |ekkie pogorszenie nastrojow, kolejna podwy  zka rezerwy
obowi gzkowej w Chinach, zgoda na pomoc Irlandii

B Zioty stabilny, euro nadal odrabia straty do dolara

B Na krajowym rynku dlugu wzrost rentowno
koncu za Bundami

sci na diugim

B Dzis w kraju inflacja bazowa i koniunktura gospodarcza, w
strefie euro nastréj konsumentow

Po zdecydowanych wzrostach na amerykanskich gietdach, jakie
obserwowalismy w po czwartkowym ogtoszeniu przez premiera
Irlandii zgody na przyjecie pomocy, w piatek nastgpita korekta tego
ruchu. Niewielkie spadki na gietdach wspierane byly réwniez przez
decyzje banku centralnego Chin o podwyzce stopy rezerw
obowigzkowych o 50 pb. To juz kolejne w ostatnich dwéch tygodniach
zaciesnienie polityki pienieznej majace na celu doprowadzenie do
lekkiego schtodzenia tamtejszej gospodarki. Spadki na gietdach oraz
decyzja banku Chin nie wplynely na rynek walutowy, euro
dynamicznie odrabiato straty wobec dolara. W pigtek rozpoczeto sie
badanie irlandzkich bankéw, majgce poméc w oszacowaniu kwoty
jaka zostanie przekazana Irlandii. W niedziele wieczorem Irlandia
oficjalnie poprosita o0 pomoc finansowg, a UE i MFW poinformowaty
zaraz potem, ze zgadzajg sie na jej udzielenie. Szczegoly
porozumienia nie sg jeszcze znane i majg zosta¢ doprecyzowane w
ciggu paru tygodni. Wg wypowiedzi niektérych przedstawicieli UE
rozmiar pakietu pomocowego moze wynies¢ 80-90 mid €, czyli
ponizej 110 mid € jakie dostala Grecja. Komisarz UE ds.
gospodarczych i walutowych Olli Rehn powiedziat, ze UE, MFW i
EBC opracujg trzyletni pakiet pomocowy dla Irlandii do konca
miesigca. Decyzja w sprawie pomocy Irlandii powinna dzi$ poprawi¢
nastroje rynkowe.

Kurs EURPLN, tak jak sie spodziewalismy, byt stabilny we skazanym
przedziale 3,92-3,94, tylko na chwile wzrést powyzej gdrnego
ograniczenia. Dane z krajowej gospodarki nie wplynely na notowania,
podobnie jak lekkie pogorszenie nastroju na $wiatowych rynkach.
Dzisiaj rano kurs EURPLN oscyluje nieco ponizej 3,93. W zwigzku z
poprawg nastrojow na S$wiatowych rynkach zwigzang z
potwierdzeniem pomocy dla Irlandii spodziewamy sie ataku na
wsparcie na poziomie 3,92. Po przebiciu tego poziomu widzimy
potencjat do spadku do 3,90.

Kurs EURUSD kontynuowat wzrosty zapoczatkowane po ogtoszeniu
decyzji Irlandii. Na niekorzy$¢ dolara zadziatata zdecydowana
odpowiedz Bena Bernanke na ostatnig krytyke kolejnego programu
stymulacji gospodarki. W ciagu dnia kurs przebit poziom 1,37, ale pod
koniec europejskich godzin handlu spadt ponizej tej granicy. Od
poczatku dzisiejszej sesji EURUSD rosnie wobec ogtoszenia zgody
na ustanowienie pakietu pomocowego dla Irlandii. Kurs znalazt sie we
wskazywanej przez nas strefie oporu 1,37-1,38 (dzisiaj rano ok.
1,377) i wobec widocznej poprawy nastrojéw na rynkach oczekujemy
dzisiaj ataku na gérne ograniczenie tego obszaru.

Na krajowym rynku diugu utrzymuije sie korelacja obligacji 10-letnich z
diugoterminowymi Bundami, stad pigtkowe wzrosty rentownosci. Na
krotkim koncu i na $rodku krzywej stabilnie. Na dzisiejszej sesji
spodziewamy sie stabilizacji na krotkim koncu wobec jutrzejszego
posiedzenia RPP. Srodek i diugi koniec krzywej moga byé pod
wplywem wydarzen za granica.

Na bazowych rynkach diugu rentownosci 10-letnich Treasuries rosty
po dynamicznych spadkach w czwartek w nocy, Bundy byly
relatywnie stabilne. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundéw i
Treasuries wyniosty odpowiednio 2,70% i 2,89%.

Dane o spowolnieniu wzrostu produkcji w pazdzierniku do 8,0%,
opublikowane w pigtek przez GUS, nie sg takie zle jak wygladaja na
pierwszy rzut oka, ze wzgledu na jednorazowy wpltyw mniejszej liczby
dni roboczych i krétki przestdj w fabryce Fiata. Najblizsze miesigce
powinny byé nieco lepsze, cho¢ w dalszej perspektywie czeka nas
zapewne wyhamowanie ze wzgledu na stabszy wzrost popytu z
zagranicy. Produkcja budowlano-montazowa wzrosta w pazdzierniku
0 9,4% r/r (réwniez nieco mniej niz oczekiwane przez nas 10,7% i
rynkowy konsensus 12,6%). Dane nie zmieniajq istotnie naszej oceny
perspektyw gospodarki, niemniej dla rynku sg potwierdzeniem, ze w
tym miesigcu RPP nie znajdzie wiele nowych mocnych argumentéw
za podwyzka stop. Wzrost cen produkcji byt zgodny z rynkowymi
prognozami, obnizajac sie do 4,0% r/r.

W tym tygodniu kluczowe wydarzenie dla krajowego rynku
finansowego to posiedzenie RPP. Tym razem dopiero po decyzji
Rady poznamy dane o sprzedazy detalicznej. Nasz optymizm co do
sprzedazy wigze sie m.in. ze spodziewanym przez nas
przyspieszaniem zakupéw przed podwyzkg VAT. Miary inflacji
bazowej jak na razie nie pokazujg, aby nabierajaca sity konsumpcja
przektadata sie na nasilenie presji inflacyjnej. Inflacja CPl po
wylaczeniu cen zywnosci i energii pozostala wg nas stabilna.
Publikowany w pigtek Biuletyn Statystyczny GUS bedzie tez zawierat
dane o inwestycjach duzych firm po trzech kwartatach roku, co bedzie
pewng wskazéwka przed danymi o PKB za Il kw. publikowanymi w
przysziym tygodniu. Wiele waznych wydarzen czeka nas za granica.
Oprécz rozwoju sytuacji ws. Irlandii wplyw na rynki beda tez miaty
liczne dane makro z najwazniejszych gospodarek. Oczekujemy, ze w
pierwszych dniach tego tygodnia na korzys¢ ziotego bedzie dziatata
dalsza poprawa nastrojow w zwigzku ze zgoda na przyjecie pomocy
dla Irlandii. Samo pozostawienie przez RPP stép bez zmian raczej nie
wplynie na notowania, kluczowy bedzie komunikat po posiedzeniu.
Uwazamy, ze w tym tygodniu kurs pozostanie w przedziale 3,89-3,96,
raczej blizej dolnej granicy. Uwazamy réwniez, ze ostatnia korekta
spadkowa kursu EURUSD zakonczyla sie, spodziewamy  sie
kontynuacji wzrostéw w kierunku 1,39.

Wg wstepnych wynikdw wybory samorzadowe w Polsce nie wniosty
przetomu na scenie politycznej — wg danych z ok. 50% obwodéw w
wyborach do sejmikéw najwigksze poparcie zdobytla PO (33,4%),
przed PiS (23,3%), SLD (15,8%) i PSL (13,2%).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3781  CADPLN 2,8158
USDPLN 2,8507  DKKPLN 0,5269
EURPLN 3,9284  NOKPLN 0,4797
CHFPLN 2,8785  SEKPLN 0,4189
JPYPLN* 3,4191 CZKPLN 0,1591
GBPPLN 4,5795  HUFPLN* 1,4380
*za 100JPY/100HUF
Przeglad rynku finansowego - 19.11.2010

Gléwne notowania walutowe

fixing

zamkn.

max  otwarcie

EURPLN 3,9235
USDPLN 2,8595
URUSC 1,3645
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Kalendarz wydarzen i publikacji

\?VZV‘\\I?\ KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA v?”s\xgglg‘*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (22 listopada)

14:00 PL Inflacja bazowa X % rir 1,2 1,2 1,2
14:00 PL Koniunktura gospodarcza Xl pkt.
16:00 EZ Nastr6j konsumentéw Xl pkt. -11,0 - -11,0

WTOREK (23 listopada)

PL Decyzja RPP % 3,50 3,50 3,50

8:00 DE  Indeks GfK Xil pkt. 5,0 - 4,9
9:28 DE Wstepny PMI — przemyst Xl pkt. 56,8 - 56,6
9:58 EZ Wstepny PMI — przemyst Xl pkt. 54,4 - 54,6
14:30 US  Bazowy PCE 1 kw. % k/k 0,8 - 0,8
14:30 us Drugi szacunek PKB 11 kw. % k/k 2,4 - 1,7
16:00 us Sprzedaz domow X m 4,5 - 4,53
20:00 us Minutes z posiedzenia Fed w listopadzie

SRODA (24 listopada)
10:00 DE  Indeks Ifo Xl pkt. 107,4 - 107,6
11:00 EZ Zamowienia w przemysle IX % rlr 14,7 - 24,4
14:30 us Dochody osobiste X % m/m 0,4 - -0,1
14:30 us Konsumpcja X % m/m 0,5 - 0,2
14:30 US  Bazowy PCE X % m/m 0,1 - 0,0
14:30 us Zaméwienia na dobra trwatego uzytku X % m/m -0,4 - 3,5
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 435,0 - 439,0
15:55 us Indeks Michigan Xl pkt. 69,4 - 67,7
16:00 us Sprzedaz nowych doméw X tys. 310,0 307,0

CZWARTEK (25 listopada)
10:00 PL Stopa bezrobocia X % - 115 115
10:00 PL Sprzeda z detaliczna X % rir 7,9 8,9 8,6
us Dzien wolny

PIATEK (26 listopada)

10:00 EZ Podaz pienigdza X % rlr 1,3 - 1,0

Zrédio: BZ WBK, Reuters, Parkiet
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




