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Codziennik — Dzis dane o bilansie ptatniczym
10 listopada 2010

B Zloty oraz polski dlug mocniejsze dzi
zagranicy

B Utrzymuj g sie obawy o Irlandi e i Portugali e, kolejne
rekordy spreadéw, spadek kursu EURUSD

B Bundy stabilne, wzrosty rentowno  $ci Treasuries

B Dzi$ w Polsce bilans ptatniczy za wrzesie n oraz
aukcja zamiany, po potudniu wa zne dane z USA

eki popytowi z

Wtorkowa sesja stata pod znakiem utrzymujacych sie obaw
o sytuacje fiskalng w krajach peryferyjnych strefy euro,

gtdwnie Irlandii oraz Portugali. Obawy o finanse
niegdysiejszego  ,tygrysa Europy” nasilajg sie po
zakomunikowaniu przez najwiekszg irlandzkg partie

opozycyjna, ze nie poprze w przysziym miesigcu planu
budzetowego na rok 2011 zaproponowanego przez
rzadzaca koalicje. W odpowiedzi na sugestie unijnego
komisarza ds. gospodarczych, Olli Rehn-a, wzywajgcego
irlandzkich politykow do zjednoczenia sie w pracach nad
budzetem, opozycja odpowiedziata, ze najlepsze w tej
sytuacji bytby wybory. Trudniejsze zadanie z uchwaleniem
budzetu ma mniejszosciowy rzad w Portugalii, a ostanie
deklaracje Chin o gotowosci pomocy nhajwyrazniej nie
uspokoity inwestoréw. Zwtaszcza, ze portugalskie banki w
dalszym ciggu w duzym stopniu korzystajg z finansowania w
EBC. Dodatkowo, na wycene diugu negatywny wplyw miaty
oczekiwania na wyniki dzisiejszej aukcji 6- i 10-letnich
obligacji. W rezultacie, w czasie wczorajszej sesji spready
obligacji portugalskich i irlandzkich wobec Bundéw po raz
kolejny  ustanowity  rekordowo  wysokie  poziomy
(odpowiednio 461 i 574 pkt.). Przetarg 26-tyg. bondéw
skarbowych przeprowadzita wczoraj Grecja. Za pozyskane z
rynku 390 min € musiata zaptaci¢ 4,82% wobec 4,54%
poprzednio w polowie pazdziernika. Emitowane papiery
przyciagnety spory popyt, relatywnie wiekszy niz
poprzednio, przy czym ok. jedng trzecig emisji objeli
inwestorzy zagraniczni. Negatywng presje na waluty
naszego regionu i diug panstw grupy PIIGS wywierat kolejny
kontrowersyjny plan wegierskiego rzadu, tym razem chec
ograniczenia kompetencji trybunatu konstytucyjnego, a
takze osiagniecie w pazdzierniku przez deficyt budzetowy
131% calorocznego planu. Zapasy amerykanskich
hurtownikéw wzrosty we wrzes$niu o 1,5 m/m, wyraznie w
gore zrewidowano réwniez odczyt sierpniowy.

Kurs EURPLN w pierwszych godzinach sesji wzrastat,
dopiero po potudniu ztoty (wraz z innymi walutami regionu)
zaczat sie umacnia¢. W ciggu polskiej sesji kurs wyraznie
spadt po krétkookresowym wzroscie z ok. 3,94 tymczasowo
nawet ponizej 3,89. W ciggu nocy kurs wzrést do 3,90, m.in.
pod wptywem spadkéw na gietdach w USA, ale dzisiaj rano
ponownie oscyluje wokot 3,89. Oczekujemy, ze na

dzisiejszej sesji kurs bedzie stabilny w poblizu tego
poziomu, mozliwe jest lekkie odreagowanie wczorajszego
wyraznego spadku.

Kurs EURUSD wzrést wczoraj z ok. 1,385 do 1,395,
wiekszos¢ strat euro odrobito w pierwszej fazie sesji. Po
zamknieciu europejskiej sesji kurs zaczat wyraznie spadac,
jednak odbit sie od ostatnich miniméw ustanowionych w
pazdzierniku (ok. 1,374) i na dzisiejszym otwarciu jest juz
nieznacznie ponizej 1,38. Naszym zdaniem euro moze
nieco zyskac¢ do dolara na dzisiejszej ses;ji.

Na krajowym rynku diugu rentownosci obligacji nieco spadity,
wiekszy spadek odnotowano w przypadku stawek IRS oraz
FRA. Warto zauwazy¢, ze ruch spadkowy nastapit chwile po
rozpoczeciu spadkowego trendu kursu EURPLN, co moze
oznaczaé, ze popyt na polskie papiery pochodzit z zagranicy.

Na bazowych rynkach dlugu rentownosci 10-letnich Budnéw
byly relatywnie stabilne, utrzymywata sie presja panstw
peryferyjnych strefy euro. Wyrazniejsze wzrosty zanotowaty
rentownosci Treasuries, wspierane danymi nt. zapasow. Na
koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundéw i Treasuries
wyniosty odpowiednio 2,38% i 2,56%. W czasie sesji w USA
ruch rentownosci Treasuries w goére byt kontynuowany, w
zwigzku z czym dzi$ rano wynosity one 2,68%.

Hanna Majszczyk, wiceminister finanséw, powiedziata
wczoraj, ze wstepne szacunki wskazujg, ze od poczatku
roku do pazdziernika deficyt budzetowy wyniost 41,8 mid zt
wobec 51,1 mld zatozonych w harmonogramie. Zaznaczyta,
ze w kategorii przychody wyraznie gorzej na tle innych
podatkéw wyglada wykonanie wplywow z CIT-u. Mniejsze
od zaktadanego harmonogramu byty wydatki. Ministerstwo
potrzymalo swojg prognoze deficytu na koniec roku w
wysokosci 48,3 mid zt.

Opublikowane dzi$ rano dane z Chin pokazaly znaczny
wzrost nadwyzki handlowej w pazdzierniku do 27,1 mid $
(drugi najwyzszy poziom w tym roku), wobec 16,9 mid we
wrzesniu i oczekiwan ok. 25 mid. Eksport Chin wzrést w
pazdzierniku 0 22,9% r/r, a import zwiekszyt sie 0 25,3% r/r.
Dane te sg dos¢ niewygodne dla Chin w dzien przed
rozpoczeciem szczytu G20, na ktorym bedzie m.in.
dyskutowana  kwestia  globalnych  nierbwnowag i
niedowartosciowania chinskiej waluty. Jednoczes$nie,
rosnace obawy inflacyjne sklonity bank centralny Chin do
podniesienia dla czesci bankéw rezerw obowigzkowych o
50 pb od potowy listopada, co spowodowalo spadki na
chinskiej gietdzie.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,3787 CADPLN 2,8115 2,90 ¢ r 4,00
USDPLN 2,8227 DKKPLN 0,5222
EURPLN 3,8910 NOKPLN 0,4830
CHFPLN 2,0067  SEKPLN 0,4179 2,85 1 395
JPYPLN* 3,4471 CZKPLN 0,1584
*
GBPPLN 4,5097 HUFPLN 1,4224 280 | 300
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 09.11.2010
2,75 385
Gléwne notowania walutowe
max otwarcie zamkn. fixing
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OIN 12 4197
TIN 3,17 10 60 7
sw 3,42 2 4,50 1
2W 3,47 1 4,40 4
M 3,61 0 4,30 4
3M 3,86 1 1 M
6M 4,05 0 420
oM 4,23 0 4107
1Y 4,27 0 4,00
Stawki FRA (Mid 3907
3,80
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CDS 5Y S| d 10Y*
: presc 400 1 - 800
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(pb) (pb)
Polska 117,8 3,09 300 4 L 600
Czechy 82,2 4 1,25 4
Wegry 300,2 13 4,90 8
Grecja 894,2 7 9,02 -7 200 r 400
Hiszpania 254,2 11 2,01 -4
Wiochy 193,9 5 1,60 -2
Portugalia 448,7 5 4,49 -7 100 20
Niemcy 36,9 1 - --
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Kalendarz wydarzen i publikacji

\?VZV‘\\I?\ KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA v?”s\xgglg‘*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (8 listopada)
10:30 EZ Indeks Sentix Xl pkt. 9,5 - 14,0 8,8
12:00 DE Produkcja przemystowa IX % m/m 0,5 - -0,8 1,5
WTOREK (9 listopada)
16:00 us Zapasy hurtownikéw IX % m/m 0,7 - 1,5 1,2
SRODA (10 listopada)
3:00 CN  Bilans handlowy X mid $ 255 - 27,1 16,88
11:00 PL Aukcja zamiany obligaciji
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych IX min € -1180 -1 030 -1129
14:00 PL Eksport IX min € 11 262 11 644 9 603
14:00 PL Import IX min € 11 874 11 999 10389
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 450,0 - 457,0
14:30 us Ceny importu X % m/m 1,2 - -0,3
14:30 us Bilans handlowy IX bin $ -45,6 - -46,35
CZWARTEK (11 listopada)
PL  Swieto Niepodlegto $ci
3:00 CN CPI X % rlr 4,0 - 3,6
3:00 CN Produkcja przemystowa X % rlr 13,5 - 13,3
us Dzien wolny -
PIATEK (12 listopada)
11:00 EZ  Wstgpny PKB 1 kw. % k/k 04 - 1,0
11:00 EZ Produkcja przemystowa IX % rlr 7,1 - 7.9
14:00 PL Poda z pieni adza X % rir 6,8 7,0 8,9
15:55 us Wstepny Michigan Xl pkt. 69,0 - 67,7

Zrodto: BZ WBK, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniona w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




