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B \Wczoraj zloty wyra znie mocniej na fali wzrostu apetytu na
ryzyko po decyzji Fed; dolar pod presj a

B Zgodnie z oczekiwaniami EBC nie dokonat
w polityce pieni eznej

zadnych zmian

B Rentowno sci krajowych obligacji w gér e za Bundami

B Dzis rano nastroje na rynkach nadal pozytywne

B Dzis w centrum uwagi dane z rynku pracy w USA

Wczorajsza sesja przebiegata pod wplywem Srodowej decyzji
amerykanskiego banku centralnego. Zapowiedz zwiekszenia zakupow
papieréw dtuznych przez Fed spowodowata wyrazny wzrost apetytu na
ryzyko, co bylo widoczne po rosnacych indeksach gieldowych i
aprecjacji walut rynkéw wschodzacych. Jednoczesnie, rentownosci
obligacji diugoterminowych w USA rosty w obawie przed nadmiernym
wzrostem inflacji. W poprzednim komunikacie zasygnalizowano, ze to
wiasnie na pobudzeniu oczekiwan inflacyjnych Fed bedzie chciat sie
skupi¢. Gtéwny ekonomista MFW, Olivier Blanchard, komentujac
decyzie Fed powiedzial, ze “to nie bedzie koniec Swiata jesli
amerykanski bank centralny doprowadzi do wyzszej inflacji niz
zamierza”, zwlaszcza w sytuacji kiedy gospodarce USA zagraza
deflacja. PPI w strefie euro wzrdst zgodnie z oczekiwaniami o 4,2% rir,
gtéwnie z powodu wyzszych cen energii i débr posrednich. Nieco
lepszy od oczekiwan byt natomiast pazdziernikowy odczyt indeksu PMI
dla sektora ustug w strefie euro, ktory wyniést 53,3 pkt. wobec
oczekiwan na poziomie 53,2 pkt. Gorsze dane naplynety z USA. W
minionym  tygodniu zarejestrowano tam 457,0 tys. nowych
bezrobotnych. Srodowa decyzja Fed przestonita jednak publikowane
wczoraj dane, nie miaty one wyraznego wplywu na notowania.

EBC pozostawit gtdwna stope procentowg na poziomie 1%, uznajac, ze
jest to odpowiedni poziom biorac pod uwage obecne warunki
gospodarcze i prognozy dotyczace sytuacji w 2011. Bank oczekuje, ze
wzrost cen w $rednim okresie pozostanie umiarkowany, natomiast
presja inflacyjna bedzie ograniczona. Zdaniem EBC, w gospodarce
strefy euro utrzymujg sie pozytywne tendencje. W dalszym ciggu
aktualne pozostajg jednak zagrozenia w postaci m.in. zaciesniania
polityki fiskalnej w wielu krajach Europy, niepewnos¢ co do sity odbicia
za granica, wzrostu cen surowcow. Zwrécono uwage na koniecznosé
wdrozenia wieloletnich wiarygodnych planéw konsolidaciji fiskalnej w
Europie. Bank wyrazit zaniepokojenie faktem, ze przygotowywane
obecnie na poziomie strefy euro mechanizmy nadzoru nad kondycjg
fiskalng w poszczegdlnych panstwach mogg nie cechowaé sie
odpowiednim poziomem automatyzmu w uruchamianiu sankcji w
przypadku ztamania przepisow odnosnie poziomu zadtuzenia. Zdaniem
prezesa EBC, brak jest okolicznosci $wiadczacych o celowej polityce
ostabiania dolara przez Fed lub rzad USA.

Bank Anglii postanowit wczoraj nie zmienia¢é stop procentowych
(gtéwna na poziomie 0,5%) i nie dokonywaé¢ zmian w zakresie
ilosciowego tagodzenia polityki pienieznej.

Bank Japonii postanowit dzi§ w nocy, ze nie zmieni stop procentowych,
utrzymujac gtéwng z nich na poziomie bliskim zera w przedziale O-
0,1%. Decyzja byla zgodna z oczekiwaniami. Bank nie oglosit tez
zadnych nowych inicjatyw - nie przedstawit programu dalszego
ilosciowego tagodzenia polityki pienieznej.

Od weczorajszego zakonczenia polskiej sesji utrzymywat sie wzrost
apetyty na ryzyko na $wiatowych rynkach — silne wzrosty gtéwnych
indekséw akcyjnych wczoraj w USA i dzi$ w Azji.

EURPLN po tymczasowym wzroscie na poczatku wczorajszej sesj do
3,92, w dalszej czesci dnia wyraznie spadat i chwilowo przebita zostata
nawet granica 3,89. Pod koniec europejskich godzin handlu nastgpita
korekta i kurs powrdcit powyzej poziomu 3,90, gdzie oscyluje na
dzisiejszym otwarciu. Nie oczekujemy wyrazniejszych spadkéw ponizej
tego poziomu podczas dzisiejszej sesji.

Kurs EURUSD dynamicznie rést w pierwszej fazie wczorajszej sesji,
jednak w okolicy 1,425 nastgpito wyrazne wyhamowanie tego trendu.
W nocy dolar umocnit sie do nieco ponizej 1,418, ale dzisiaj rano kurs
EURUSD rosnie i znajduje sie powyzej 1,42. Po silnych wzrostach
rozpoczetych w srode, dzi§ spodziewamy sie stabilizacji EURUSD w
oczekiwaniu na dane z rynku pracy w USA.

Na krajowym rynku diugu w pierwszej fazie sesji rentownosci wzrosty,
podazajac za rosngcymi rentownosciami na bazowych rynkach diugu.
W dalszej czesci dnia nastgpito odreagowanie i rynek powrocit w
okolice pozioméw zamknigcia ze $rody.

Na bazowych rynkach diugu w pierwszej czesci dnia rentownosci
wyraznie rosty, szczegélnie w przypadku 10-letnich Bundéw, poniewaz
na rynku wzrosty obawy o nadmierny wzrost inflacji w USA z powodu
dziatan Fed-u. W dalszej czesci dnia rentownosci obligacji Niemiec i
USA wyraznie spadly. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundéw i
Treasuries wyniosty odpowiednio 2,43% i 2,47%. Dzi§ rano wynosity
2,37% i 2,49%.

Czionek RPP, Andrzej Rzonca, powiedziat wczoraj w wywiadzie dla
PAP, ze jego zdaniem w horyzoncie zainteresowania Rady inflacja
bedzie oscylowata blisko celu NBP, jesli nie wplyng na nig ,wstrzasy,
pod wplywem ktorych inflacja znajduje sie obecnie, a na ktore ze
wzgledu na ich czesto odwracalny charakter bank centralny
niekoniecznie musi reagowa¢”. Zdaniem Rzoncy jednym z takich
JWstrzaséw” jest wyrazny wzrost cen zywnosci oraz podwyzka podatku
VAT. Jesli dziatanie obecnych czynnikbw ustanie, to RPP nie moze
dopusci¢ do wzrostu CPI z powodu czynnikbw o ,bardziej trwatym
charakterze”. Jego zdaniem, zagrozeniem dla wzrostu inflacji jest m.in.
pojawienie sig¢ presji ptacowej oraz rosngce tempo wzrostu PKB.
Czionek RPP nie wierzy w silne umocnienie ziotego.

Zdaniem minister pracy Jolanty Fedak, rzad powinien w trybie pilnym
przeprowadzi¢ zmiany przepisbw w sprawie optacania skiadek
zdrowotnych rolnikom. Rzad ma 15 miesiecy na zmiane przepisow
uznanych przez Trybunat Konstytucyjny za niezgodne z konstytucja.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,4210 CADPLN 2,7411 2,90 r 4,00
USDPLN 2,7470 DKKPLN 0,5236
EURPLN 3,9036 NOKPLN 0,4782
CHFPLN 2,8741  SEKPLN 0,4199 2,85 1 r3.9%
JPYPLN* 3,4033 CZKPLN 0,1592
GBPPLN 4,4535 HUFPLN* 1,4309
2,80 - F 3,90
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 04.11.2010
2,75 - - 3,85
Gtéwne notowania walutowe
max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 38864 39195 39100 39065 39142 | 270 F———r—r— "+ 380
USDPLN 2,7247  2,7763  2,7757  2,7464  2,7449 g 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 35
EURUSD 1,4110 1,4281  1,4119  1,4225 - © ® 2 ¢ ¥ e 2 g ¥ I & 8 8
Obligacje ——USD (lewa 05) — EUR (prawa 0s)
Termin Zr;;:';a O;Ji::?;a reng‘;\m % Rentowno $ci obligacji skarbowych
5,50 4
5L 5,25 1 12-10 5,137 /—/\,_J\//\
10L 5,45 0 15-09 5456 5,30 1
Termin PL =4 5101
Zmiana Zmiana Zmiana
* @) P pn) [
4,47 1,41
2L 4,88 -2 0,48 -2 1,59 -3 470 4
3L 5,07 -1 0,70 -3 1,77 -3
4L 5,18 -1 1,07 -3 1,94 0 450
5L 522 -4 1,42 -4 2,11 0 T N W N N N oW N N N N NN o oo
8L 5,27 -3 2,27 -3 2,53 -6 s 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 = 5
10L 5,20 -4 2,66 -4 2,71 -2 © *® 2 & T 2 ;‘—i 54 ? S S{E X 8
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Stawki WIBOR
T Dzienna zmiana (pb) % 3-miesi egczne stawki rynku pieni  eznego
4,70 4
O/N 9 460
TIN 3,20 11
sw 3,42 2 4,50 1
2w 3,47 0 4,40 4
M 3,61 0 430
x 5 I i
oM 422 0 4104
1Y 4,26 0 4,00 4
Stawki FRA (Mid 390
3,80 4
Termin Dzienna zmiana (pb) 3,70 : : : : : : : : : : : : : :
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9X12 4,82 2 cDS 5Y
3X9 4,53 4 %
6X12 4,78 4 500 - 1000
Miary ryzyka fiskalnego
Spread 10Y*
coSeY preac ot 400 800
.. Zmiana .. Zmiana
Warto $¢ Warto $¢
(pb) (pb)
Polska 112,3 3,03 300 I 600
Czechy 80,5 -1 1,22 -2
Wegry 2875 1 4,72 1
Grecja 876.,6 0 8,92 39 200 - 400
Hiszpania 228,5 0 1,94 9
Wiochy 182,1 0 1,50 4 100 4 L 200
Portugalia 418,7 10 4,32 39
Niemcy 34,9 0 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw 0 T T T T T T T T T T T T T T 0
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Polska Czechy — Wegry

Grecja (prawa 08)




Kalendarz wydarzen i publikacji

\?Vzveli KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA v(\)/i;?ggbé*
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (1 listopada)
PL  Wszystkich Swietych
3:30 CN PMI — przemyst X pkt. 53,8 54,7 52,9
13:30 us Wydatki konsumentow IX % m/m 0,4 - 0,2 0,4
13:30 us Dochody osobiste IX % m/m 0,3 - -0,1 0,5
13:30 us Bazowy PCE IX % m/m 0,1 - 0,0 0,1
15:00 US  ISM — przemyst X pkt. 53,8 - 56,9 54,4
WTOREK (2 listopada)
9:00 PL PMI — przemyst X pkt. 54,2 54,5 55,6 54,7
9:53 DE  PMI - przemyst X pkt. 56,1 - 56,6 55,1
9:58 EZ PMI — przemyst IX % r/r 54,1 - 54,6 53,7
SRODA (3 listopada)
13:15 US  Raport ADP X tys. 20,0 - 43,0 -2,0
15:00 us ISM — ustugi X pkt. 53,3 - 54,3 53,2
15:00 us Zamowienia w przemysle IX % m/m 15 - 2,1 0,0
19:15 US  Decyzja Fed % 0,0-0,25 - 0,0-0,25 0,0-0,25
CZWARTEK (4 listopada)
9:58 EZ PMI — ustugi X pkt. 53,2 - 53,3 54,1
11:00 EZ PPI IX % rlr 4,2 - 4,2 3,6
13:45 EZ Decyzja EBC % 1,0 - 1,0 1,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 440,0 - 457,0 437,0
PIATEK (5 listopada)
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna IX % rlr 1,3 - 0,6
13:30 us Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym X tys. 55,0 - -95,0
13:30 us Stopa bezrobocia X % 9,6 - 9,6
15:00 us Niezakonczona sprzedaz domoéw IX % m/m 3,0 - 4,3

Zrédio: BZ WBK, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie majg charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




