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Codziennik — Dzisiaj dane z rynku pracy w USA
8 pazdziernika 2010

B Zioty nieco stabszy, EURUSD chwilowo powy zej 1,40

B Na krajowym, rynku diugu bez zmian w oczekiwaniu na
dane z USA,

B Na bazowych rynkach dilugu lekkie odreagowanie, ale
ograniczone przez oczekiwania na dziatania Fed

B Dzis dzien uptynie na oczekiwaniu na dane z rynku pracy
w USA

Czwartkowa sesja rozpoczeta sie w okolicy pozioméw $rodowego
zamkniecia i w ciggu catego dnia zmienno$¢ byta wyraznie
ograniczona, poniewaz inwestorzy oczekiwali na dzisiejsze dane z
rynku pracy w USA. Z biegiem czasu nastr6j lekko sie poprawiat,
poniewaz publikowane byly optymistyczne informacje. Produkcja
przemystowa w Niemczech wzrosta w sierpniu 0 1,7% m/m i 14,4%
r/r. Miesigczny przyrost byt najwiekszy od maja br. natomiast ostatni
raz wiekszg zmiane roczng odnotowano w kwietniu 2008. Dane
wskazuja, ze niemiecka gospodarka nadal funkcjonuje przyzwoicie,
co jest waznym sygnatem dla polskich eksporteréw. Lepsze od
oczekiwan dane naplynely z USA, poniewaz w minionym tygodniu
zarejestrowano 445,0 tys. nowych bezrobotnych, co oznacza spadek
w stosunku do poprzedniego tygodnia o 11,0 tys. Byt to najmniejszy
tygodniowy przyrost od potowy lipca. Na koniec dnia nastroje
wyraznie sie poprawity.

Zgodnie z powszechnymi oczekiwaniami EBC pozostawit wczoraj
stope procentowg na dotychczasowym poziomie 1,0%. Zdaniem
EBC, ostanie dane jakie naptynely z Europy uzasadniajg oczekiwania
na umiarkowany wzrost gospodarczy w drugiej potowie roku.
Oczekuje sie, ze odbicie w globalnej gospodarce bedzie
kontynuowane i w dalszym ciggu obserwowany bedzie wzrost popytu
na towary eksportowane ze strefy euro, co dodatkowo wspomoze
wzrost gospodarczy w Eurolandzie. Zwrécono jednoczesnie uwage,
ze pomimo dobrej sytuacji w europejskiej gospodarce, nalezy
zachowa¢ czujno$¢ odnosnie perspektyw dla rozwoju w kolejnych
miesigcach. Pewne zagrozenia dla wzrostu leza we wzroscie cen
ropy i innych surowcéw oraz w tendencjach protekcjonistycznych.
Podkreslono, ze presja inflacyjna jest ograniczona (gtéwnie przez
staby wzrost podazy pienigdza i kredytu), a oczekiwania inflacyjne sgq
ustabilizowane na odpowiednim poziomie. Zapewniono, ze
monitorowana jest kwestia ptynnosci w systemie miedzybankowym i
beda prowadzone odpowiednie dziatania w celu utrzymania
prawidtowej sytuacji ptynnosciowej. Jean-Claude Trichet podkreslit,
ze zaobserwowany ostatnio mniejszy popyt na pienigdz z EBC jest
oznaka normalizacji sytuacji na rynku miedzybankowym.
Zaznaczono, ze przeprowadzenie strukturalnych reform jest wazne
do utrzymania zréownowazonego wzrostu gospodarczego. Na
konferencji po posiedzeniu, prezes EBC nawigzat do kwestii kurséw
walutowych moéwiac, ze sita waluty powinna by¢ powigzana z
kondycja gospodarki, co byto naturalnie nawigzaniem do kursu juana.

Bank Anglii réwniez pozostawit wczoraj stopy procentowe bez zmian
(gtéwna na poziomie 0,5%), zgodnie z oczekiwaniami.

Kurs EURPLN oscylowat wczoraj w przedziale ok. 3,955-3,965. Dobre
dane z Niemiec i USA nie zdofaly nada¢ notowaniom kierunkowego
ruchu. Wieczorem EURPLN chwilowo wzrést do 3,98, a dzisiaj rano
waha sie wokét 3,97. Spodziewamy sie, ze trend boczny w granicach
3,95-3,98 bedzie kontynuowany réwniez dzisiaj, przynajmniej do
momentu publikacji danych z amerykanskiego rynku pracy.

Kurs EURUSD szybko przebit krétkoterminowy opér na 1,395 i w
dalszej czesci dnia wsparty przez lepsze dane z USA tymczasowo
wzrést nawet powyzej 1,40. Wysokich pozioméw nie udato sie jednak
utrzymac i dzisiaj rano kurs oscyluje w okolicy 1,393. Gorsze od
oczekiwan dane z USA prawdopodobnie spowodujg ostabienie
dolara, natomiast lepsze moga by¢ pretekstem do lekkiej korekty
ostatnich wzrostow.

Na krajowym rynku diugu mieliSmy praktycznie dzien bez historii,
inwestorzy wyczekujg na dzisiejsze dane z USA.

Na bazowych rynkach diugu rentownosci lekko wzrastaly, ale potencijat
do odreagowania byt ograniczony przez wcigz obecne oczekiwani na
ilosciowa stymulacje gospodarki USA. Na koniec dnia rentownosci 10-
letnich Bundoéw i Treasuries wyniosty odpowiednio 2,26% i 2,38%.

Cztonkini RPP, Chojna-Duch, powiedziata wczoraj, ze biorgc pod
uwage sytuacje na zagranicznych rynkach, stopy procentowe moga
pozosta¢ na dotychczasowym poziomie do konca 2010.

Wczoraj w Sejmie, podczas pierwszego czytania projektu budzetu na
rok 2011, minister finanséw Jacek Rostowski, powiedziat, ze w 2011 r.
deficyt finanséw publicznych obliczany wedtug metodologii europejskiej
(ESA-95) spadnie do 6,5% PKB, w kolejnym roku do 4,5%, a w 2013
do 2,9%. Wg anonimowego zrodta rzadowego cytowanego przez PAP,
w tym roku deficyt w ujeciu ESA-95 szacowany jest na 7,9-8,0% PKB.
Wediug krajowej metodologii w przysziym roku deficyt finanséw
publicznych wyniesie 5% PKB, w 2012 2,8%, a w 2013 juz tylko 1,4%.
Rzecznik Komisji Europejskiej ds. gospodarczych i walutowych odniést
sie do wczorajszej wypowiedzi ministra Rostowskiego, stwierdzajac, ze
sg to plany niezgodne z zaleceniami KE obowigzujacymi po
wznowieniu wobec Polski procedury nadmiernego deficytu (wg ktérych
mamy obnizy¢ deficyt ponizej 3% PKB do 2012 r.).

Weczoraj Komisja Europejska wyrazita przychylne stanowisko w
sprawie wprowadzenia w UE podatku od dziatalnosci bankéw. Wedle
wstepnych wyliczen 5% podatek od zyskéw i wynagrodzenia firm z
sektora finansowego maégtby przyniesé nawet 25 mid € rocznie. Nie
podjeto jeszcze decyzji na co mialyby by¢ przeznaczone zebrane
Srodki. Zdecydowanie odrzucono mozliwo$¢ wprowadzenia podatku
od transakcji bankowych.

Sezon publikacji raportéw finansowych w USA rozpoczal sie od
lepszych od oczekiwan wynikéw za Il kw. Alcoa. W czasie sesji
azjatyckiej nastroje na gietdzie w Chinach wyraznie si¢ poprawity po
danych o mocnym wzroscie sprzedazy detalicznej i informacii
Moody’s 0 mozliwym podniesieniu ratingu tego kraju. Na pozostatych
rynkach w Azji dominowaty jednak lekkie spadki.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3931 CADPLN 2,8069
USDPLN 2,8532 DKKPLN 0,5331
EURPLN 3,9745 NOKPLN 0,4902
CHFPLN 2,9501 SEKPLN 0,4279
JPYPLN* 3,4637 CZKPLN 0,1620
GBPPLN 4,5242 HUFPLN* 1,4513
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 07.10.2010
Gtéwne notowania walutowe
otwarcie zamkn.

EURPLN 3,9488 39752 3,9628 3,9673  3,9655

USDPLN 2,8206 2,8532 2,8440 2,8459 2,8401
EURUSD 11,3914 14028 11,3934 1,3941 -

Obligacje

) Zmiana  Ostatnia Sr.
Ll [(s19))] aukcja rentown.
2L 4,62 3 6-10 4,595
5L 4,85 -4 8-09 5,209
10L 5,25 0 15-09 5,456
Termin PL us =4
o Zmiana o Zmiana Zmiana
Yo )
4,26
2L 4,59 1 0,55 -3 1,40 -3
3L 4,73 2 0,80 -4 1,55 -3
4L 4,83 2 1,14 -4 1,73 -2
5L 4,88 3 1,47 -3 1,93 -2
8L 4,92 4 2,16 -4 2,36 -6
10L 4,88 3 2,55 -2 2,58 0
Stawki WIBOR
Termin Dzienna zmiana (pb)
O/N 8
T/N 3,21 23
SW 3,40 1
2w 3,47 0
im 3,61 1
3M 3,82 -1
6M 4,04 0
M 4,21 0
1y 4,25 0

Stawki FRA (Mid

Dzienna zmiana (pb)

Termin
1X2 3,73 -1
3X6 4,14 -2
6X9 4,33 -2
9X12 4,53 0
3X9 4,31 -1
6X12 4,50 0

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y Spread 10Y*
e Zmiana R VANTEYEY

(pb) (pb)

Polska 128,2 -2 2,99 -3
Czechy 90,2 0 1,15 -4
Wegry 285,5 -13 4,64 16
Grecja 769,3 9 7,66 -13
Hiszpania 2285 -1 1,77 -3
Wiochy 192,1 -1 1,50 -2
Portugalia 396,1 -5 4,08 1
Niemcy 37,9 0 -- -

*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédito: Reuters

Kurs ztotego (fixing)

3,15 r 4,10
3,10 + r 4,05
3,05 F 4,00
3,00 A 3,95
2,95 F 3,9
2,90 3,85
2,85 3,80
2,80 . . . . . . . . . . . . . 3,75
NNRNNNNNETEIEY
—USD (lewa 0$) —EUR (prawa 0$)

%

5,10

4,90

Rentowno $ci obligacji skarbowych

5,50 q
- \/\—/—"—/\/\;

%
4,50

4,30

4,00

3,90
3,80

11wz 4

13wrz 4

15wrz q
17 wrz 4
19wrz §
21wrz
23 wrz -
25wrz -
29 wrz
1paz §
3 paz
5 paz
7 paz -

27wz

2L 5L oL

3-miesi eczne stawki rynku pieni eznego

440 7w\/L\
4,20 - W/L\
4,10

3,70

9wrz

%
500 -

400

11wz 4

13wrz 4

300 7\__\——\——\7 600

W’_—
r 400

L~ 2 3 8 B R & T ° o ~
WIBOR FRA 3X6 FRA 6X9
CDS 5Y
r 1000
r 800

200 -

100 + r 200
0 T T T T T T T T T T T T T 0
NN N N N N N N N N NN NN
= = £ = = = = =2 = = = &8 8 8 8
(=] ~ o wn ~ [=2] ~— o [Yel N~ [=2] ~ o w ~

~ ~ ~ ~ ~ o~ o~ o~ o~ o~
Polska Czechy — Wegry

— Hiszpania

Grecja (prawa 0$)




Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATNI
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (4 pa zdziernika)
11:00 EZ PPI Vil % rlr 3,6 - 3,6 4,0
16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow VIl % m/m 3,0 - 4,3 4,5
16:00 us Zamowienia w przemysle Vil % m/m -0,4 - -0,5 0,5
WTOREK (5 pazdziernika)
9:58 EZ PMI — ustugi IX pkt. 53,6 - 54,1 55,9
11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VIl % r/r 1,4 - 0,6 11
16:00 US  ISM — ustugi IX pkt. 52,0 - 53,2 BiL5
SRODA (6 pazdziernika)
11:00 PL Przetarg obligacji 2-letnich
11:00 EZ  Finalny PKB Il kw. % k/k 1,0 - 1,0 1,0
12:00 DE Zamowienia w przemysle VIl % m/m 0,8 - 3,4 -1,6
14:15 us Raport ADP IX tys. 23,0 - -39,0 10,0
CZWARTEK (7 pazdziernika)
12:00 DE Produkcja przemystowa VIl % m/m 0,5 - 1,7 0,1
13:45 EZ  Decyzja EBC % 1,0 - 1,0 1,0
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg tys. 451,0 - 445,0 456,0
PIATEK (8 pazdziernika)
14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem IX tys. 0,0 - -54,0
14:30 us Stopa bezrobocia IX % 9,7 - 9,6
16:00 us Zapasy hurtowe Vil % m/m 0,5 - 1,3

Zrédio: BZ WBK, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

V13l Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




