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Codziennik — EURUSD najwyzej od marca
4 pazdziernika 2010

B Zioty zyskuje, kurs EURUSD coraz wy zej dzieki
spadkowi awersji do ryzyka

B PMI dla polskiego przemystu najwy zej od listopada
2006

B Na bazowych rynkach dlugu wyra 2zne wzrosty
rentowno $ci wobec spadku awersji do ryzyka

B DziSs m.n. PPl w strefie euro i dane z
ameryka nskiego rynku nieruchomo  $ci

W czasie ostatniej europejskiej sesji w minionym tygodniu
panowat bardzo pozytywny nastrdj. Byto to spowodowane
wyraznym wzrostem rzgdowego indeksu PMI dla chinskiego
przemystu oraz lepszym niz wstepnie szacowano finalnym
odczytem indeksu dla przemystu w strefie euro. We
wrzesniu europejski PMI wyniost 53,7 pkt. wobec wstepnie
podanych 53,6 pkt. Z danych podanych w pigtek przez
Eurostat wynika, ze stopa bezrobocia w strefie euro
wyniosta w sierpniu 10,1% wobec spodziewanych 10,0% i
juz czwarty miesigc z rzedu jest na rekordowo wysokim
poziomie. Wysokie bezrobocie powstrzymuje co prawda
presje inflacyjna, ale z drugiej strony powaznie ogranicza
potencjat do trwalszego odbicia w gospodarce. Wedtug
metodologii Eurostatu stopa bezrobocia w Polsce pozostata
w sierpniu bez zmian na poziomie 9,4%. Réwniez pigtkowe
dane z USA byly catkiem dobre. Zgodnie z oczekiwaniami
wydatki konsumpcyjne Amerykanéw wzrosty o 0,4% m/m, a
dochody osobiste o 0,5% m/m wobec oczekiwanego
wzrostu 0 0,3%. O 0,1% m/m wzrdst réwniez bazowy indeks
PCE, ktéry uwazany jest przez Fed za najlepszy miernik
presji inflacyjnej. Odczyt wskazujacy na wzrost cen to
mniejsze szanse na pojawienie sie deflacji w USA. Lepszy
od oczekiwan byt réwniez ostateczny odczyt indeksu
nastrojéw konsumentow Michigan. We wrzesniu wynidst on
68,2 pkt., co oznacza delikatny spadek wobec pazdziernika.
Nieznacznie gorszy od oczekiwan byt natomiast indeks ISM
dla amerykanskiego przemystu, ktory wyniost 54,4 pkt.
wobec spodziewanych 54,5 pkt. Te ostatnie dane byly
pewnym rozczarowaniem dla rynku, ktéry po lepszych od
prognoz wskazaniach indekséw aktywnosci w Chinach i
Europie spodziewat sie rowniez poprawy sytuacji w USA.
Kurs EURPLN zdecydowanie spadt na poczatku sesji
wobec wyraznej poprawy nastroju na globalnym rynku. Zioty
umocnit sie z 3,96 do 3,94 i na tym poziomie ustabilizowat
sie praktycznie do poczatku dzisiejszej sesji. Spodziewamy
sie spokojnej pierwszej czesci dnia z kursem EURPLN
wahajagcym sie w granicach 3,93-3,94. Po potudniu na
notowania moga wptyng¢ dane z USA.

Kurs EURUSD gwattownie wzrdst na poczatku pigtkowej
sesji do ponad 1,37, co bylo spowodowane lepszymi od
oczekiwan danymi nt. indeksu PMI dla przemystu strefy

euro. Jeszcze w ostatnich godzinach handlu rozpoczeta sie
lekka korekta ostatnich wyraznych wzrostéw, kurs EURUSD
spadt z 1,38 do 1,374. Dzisiaj rano kurs oscyluje nieco
powyzej 1,375 i spodziewamy sie, ze do momentu publikacii
danych z USA nie wzros$nie powyzej 1,38.

Na krajowym rynku diugu rentownosci byly stabilne, a
reakcja na lepszy od oczekiwan indeks PMI dla polskiego
przemystu (patrz nizej) byta tymczasowa oraz bardzo mata.

Na bazowych rynkach dlugu rentownosci zdecydowanie
rosty juz od poczatku pigtkowej sesji wobec wyraznego
wzrostu popytu na ryzykowne aktywa. Na koniec dnia
rentownosci 10-letnich Bundéw i Treasuries wyniosty
odpowiednio 2,32% i 2,53%.

Opublikowany w pigtek indeks PMI dla polskiego przemystu
za wrzesien okazat sie znacznie wyzszy od prognoz,
pokazujac wzrost do 54,7 pkt. (najwyzszego poziomu od
listopada 2006) zamiast oczekiwanego spadku. Konsensus
rynkowy wskazywat na spadek do 53,0, a nasza prognoza
wynosita 53,2. Co wazne, odnotowano poprawe w nowych
zamoOwieniach, w tym eksportowych, oraz w zatrudnieniu. W
sumie, dane sugeruja, ze pod koniec Il kw. br. utrzymywat
sie solidny wzrost aktywnosci polskiego przemystu. Szerszy
komentarz przedstawiliSmy w pigtkowym Komentarzu na
gorgco.

Z szacunkoéw Ministerstwa Finansow wynika, ze inflacja we
wrzesniu wzrosta do 2,3% r/r wobec 2,0% r/r. Prognoza ta
jest zgodna z naszymi przewidywaniami. MF nie podato
szczegO6towych informaciji nt. swojej prognozy, natomiast wg
naszych zatozen gtéwnym czynnikiem, ktoéry popchnat CPI
w gore we wrzesniu byt dos¢ mocny wzrost cen zywnosci.
Cztonek RPP Andrzej Kazmierczak powiedziat w wywiadzie
z Naszym Dziennikiem, ze wahania kursu zlotego oraz
wzrost awersji do ryzyka moga by¢ niebezpieczne dla
stabilnosci finansowej panstwa. Ocenit tez, ze jesli chodzi o
zadluzenie kraju, ,sytuacja jest zatrwazajgca”.

W tym tygodniu uwaga inwestorow zwrécona bedzie na
kolejne wazne publikacje danych w strefie euro i USA, a
takze pierwsze raporty amerykanskich spétek nt. wynikéw
finansowych za Il kw. Jak zwykle szczegélnie wazne beda
miesieczne dane o zatrudnieniu poza rolnictwem w USA.
Krajowe czynniki zejdg na dalszy plan przy braku istotnych
wydarzen w kalendarzu. Techniczny obraz sytuacji jest
korzystny dla ztotego. Spodziewamy sie, ze kolejne dni
moga przynies¢ umocnienie krajowej waluty do ok. 3,92 za
euro. W przypadku kursu EURUSD strefa oporu 1,35-1,36
zostata wyraznie przebita i kurs wzrést powyzej 1,37.
Spodziewamy sie, ze pierwsze dni tego tygodnia mogaq
uptyna¢ na testach oporu na 1,38, nastepnie mozliwa jest
lekka korekta ze wsparciem na 1,35-1,36.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3645 CADPLN 2,8208
USDPLN 2,9047 DKKPLN 0,5318
EURPLN 3,9630 NOKPLN 0,4950
CHFPLN 2,9641 SEKPLN 0,4320
JPYPLN* 3,4803 CZKPLN 0,1613
GBPPLN 4,5642 HUFPLN* 1,4334
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 30.09.2010
Gtéwne notowania walutowe
otwarcie zamkn.

EURPLN 3,9735 3,9921 3,9868 3,9753  3,9870

USDPLN 2,9085 2,9403 2,9359 29115 2,9250

EURUSD 11,3558 1,3682 1,3579  1,3655 -

Obligacje

Kurs ztotego (fixing)
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) Zmi Ostatni Sr. R
Termin T;:;a asu:C';: rent Orwn % Rentowno $ci obligacji skarbowych
5,60
2L 4,70 0 1,09 4,672
5L 5,06 -3 8,09 5,209
10L 5,44 -1 1509 5456 540 1
Termin PL us 520 7/_\/\
VANETEY Zmiana VANETEY
e e 5,00 |
4,30 0
2L 4,62 0 0,59 4 1,44 0 4,80 -
3L 4,77 2 0,85 3 1,60 1 W
4L 4,85 -1 1,14 4 1,78 -5 460
5L 4,90 -1 1,49 2 1,94 -3 ’ : : ! ! X X ! ! X X X ! ! !
8L 493 0 222 1 237 -2 £ £ 8 8 B E EE E E EE EEE
0L 49 3 252 0 256 5 MY e e 2 8 ¥ 2 2 8 & 3 & &8 8
Stawki WIBOR A S 1o
SR Dzienna zmiana (pb) % 3-miesi eczne stawki rynku pieni eznego
4,50
O/N 122
TIN 3,50 7 440
SwW 3,46 2 430 1
2W 3,50 2
im 3,61 0 4,20 4
3M 3,84 0 ]
6M 4,05 1 410
9M 4,22 0 4,00
1Y 4,26 0 390 1
Stawki FRA (Mid 380 4
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6X9 4,34 -5 WIBOR FRA 3X6 FRA 6X9
9X12 4,53 -5
3X9 4,30 -6 % CDS 5Y
6X12 4,49 -6 500 - 1000
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y S d 10Y*
: preec 400 - 800
Warto §é Zmiana Warto $é Zmiana __/_\__\___\——\
(pb) (pb)
Polska 137,8 -3 3,13 -7 300 4 L 600
Czechy 92,8 -1 1,11 -10
Wegry 337,5 -4 4,63 -7 W
Grecja 830,6 -8 8,26 -29 200 - r 400
Hiszpania 228,7 -1 1,83 -13
Wiochy 197,3 -2 1,56 -11
Portugalia 432,0 0 4,08 -29 100 20
Niemcy 37,9 -2 - -
*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundow 0 ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; ; 0
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Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES RYN::OGNOZA REALIZACJA OSTATNI
PONIEDZIALEK (4 pa zdziernika)

11:00 EZ PPI Vil % rir 3,6 4,0

16:00 us Niezakonczona sprzedaz domow VIl % m/m 3,0 5,2

16:00 us Zaméwienia w przemysle Vil % m/m -0,4 0,1
WTOREK (5 pazdziernika)

9:58 EZ PMI — ustugi IX pkt. 53,6 55,9

11:00 EZ Sprzedaz detaliczna VIl % rlr 1,4 11

16:00 US  ISM — ustugi IX pkt. 52,0 51,5
SRODA (6 pazdziernika)

11:00 PL Przetarg obligacji 2-letnich

11:00 EZ  Finalny PKB I kw. % k/k 1,0 1,0

12:00 DE Zaméwienia w przemysle VIl % m/m 0,8 -2,2

14:15 us Raport ADP IX tys. 23,0 -10,0

CZWARTEK (7 pazdziernika)

12:00 DE Produkcja przemystowa Vil % m/m 0,5 0,1

13:45 EZ  Decyzja EBC % 1,0 1,0

14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg tys. 451,0 453,0
PIATEK (8 pazdziernika)

14:30 us Zatrudnienie poza rolnictwem IX tys. 0,0 -54,0

14:30 us Stopa bezrobocia IX % 9,7 9,6

16:00 us Zapasy hurtowe Vil % m/m 0,5 1,3

Zrédio: BZ WBK, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




