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Codziennik — Niewielkie zmiany na rynkach
28 wrzesnia 2010

B Zioty stabilny, kurs EURUSD w trendzie bocznym

B Obnizka ratingu dla Anglo Irish Banku spowodowata
weczoraj lekki wzrost awersji do ryzyka

B Dzis rano nastroje na globalnych rynkach bez wi
zmian

B Dzisiaj bilans obrotéw bie zacych w Polsce oraz indeks cen
domoéw i nastroje konsumentoéw w USA

ekszych

Pierwszy dzien tygodnia na rynkach przebiegal w spokojnej
atmosferze, jednak w ciggu sesji zaczely pojawia¢ sie obawy o
kondycje europejskiego systemu bankowego. Gtdwnym powodem
powrotu obaw byta decyzja agencji ratingowej Moody’s o obnizeniu
ratingu Anglo lIrish Banku. Wczes$niej ratowanie tej instytucji
przyczynito sie do wyraznego pogorszenia sytuacji fiskalnej Irlandii.
Prezes EBC, Jean-Claude Trichet, we wczorajszym przemowieniu
przed Parlamentem Europejskim powiedzial, ze spodziewa sie, iz
wzrost gospodarczy strefy euro bedzie umiarkowany, ale w dalszym
ciggu utrzymuje sie niepewnos¢ odnosnie realizacji tego
optymistycznego scenariusza. Odnoszac sie do inflacji, powiedziat,
ze w krotkim terminie inflacja moze wzrosnaé, ale w horyzoncie
oddziatywania polityki pienieznej powinna by¢ na umiarkowanym
poziomie, a ryzyko jej wzrostu jest nieznacznie wigksze niz spadku.
W sumie, jego wypowiedzi wzmocnity oczekiwania, ze nie ma
powodéw do szybkiego podnoszenia stop przez EBC. Trichet
wezwat europejskie kraje do podjecia zdecydowanych krokéw w
celu poprawy sytuacji fiskalnej. Poinformowat tez o decyzji, ze do
konca roku zostang przeprowadzone trzy dodatkowe operacje
zasilajagce w plynno$¢, aby nie spowodowaé napiec
spowodowanych zapadaniem 6- i 12-miesiecznych pozyczek.
Podaz pienigdza w strefie euro wzrosta w sierpniu o 1,1% r/r,
wyraznie powyzej oczekiwan. W dalszym ciggu spada wartosé
pozyczek dla firm (-1,1% r/r po —-1,4% w lipcu). Lekkie odbicie
zaobserwowano w pozyczkach dla gospodarstw domowych (do
2,9% rlr z 2,7%). Utrzymujacy sie spadek kredytow dla firm to
niezbyt pozytywny sygnat dla przemystu strefy euro. Bank centralny
Wegier pozostawit stope procentowg na dotychczasowym poziomie
5,25%.

Gtéwne indeksy akcyjne w USA zanotowaty wczoraj spadki,
poniewaz inwestorzy zrealizowali zyski po czterech z rzedu
zwyzkowych tygodniach. Ogélnie jednak utrzymat sie optymizm
dzieki zapowiedziom fuzji i przeje¢ wsréd spétek. Cho¢ wrzesien
historycznie jest stabszym miesigcem dla gietd, to biezacy miesiac
moze by¢ jednym z najlepszych dla rynku akcji w USA od 10 lat.
Dzi$ na sesji w Azji dominowaty spadki, cho¢ podobnie jak w
przypadku sytuacji w USA nie mozna powiedzie¢ o wyraznym
wzroscie awersji do ryzyka, a bardziej o lekkiej korekcie
wczesniejszych wzrostéw. Dzi$ o godz. 8:00 podane zostaty dane o
nastrojach niemieckich konsumentéw za pazdziernik. Obrazujacy je
indeks GfK wzrést do 4,9 pkt z 4,3 we wrzesniu po korekcie. To

najwyzszy poziom tego wskaznika od 3 lat. Rynek oczekiwat
delikatnego wzrostu do 4,2 z 4,1 we wrzesniu przed korekta. Silny
wzrost zanotowat wskaznik oczekiwan gospodarstw domowych
oraz indeks oczekiwan co do dochodéw. Wzrést tez wskaznik
gotowosci do wydawania pieniedzy przez konsumentow.

Kurs EURPLN delikatnie spadat w czasie wczorajszej sesji.
Ztotemu nie zaszkodzita informacja o obnizeniu ratingu dla
irlandzkiego banku. Ostatecznie jednak EURPLN nie zdotat trwale
znalez¢ sie ponizej 3,95 i dzisiaj rano za euro trzeba zaptaci¢ ok.
3,96 zlotego. Oczekujemy, ze na dzisiejszej sesji kurs EURPLN
bedzie wahat sie w granicach 3,945-3,965.

Kurs EURUSD spadat na poczatku wczorajszej sesji, ale potencjat
do umocnienia dolara jest wyraznie ograniczony przez
zesziotygodniowg zapowiedz Fed o gotowosci do dalszej stymulaciji
amerykanskiej gospodarki. Ostatecznie euro zdotalo odrobi¢
niewielkie straty z poczatku sesji, jednak na przestrzeni calego dnia
kurs EURUSD utrzymat sie w spodziewanym przedziale 1,34-1,35.
Dzisiaj rano kurs znajduje sie w okolicy 1,344 i wyglada na to, ze
dzisiejsza sesja uplynie w oczekiwaniu na impuls, ktory
spowodowatby wybicie z konsolidacji w przedziale 1,34-1,35.

Na krajowym rynku diugu byto wczoraj bez zmian. Wyglada na to,
ze Iinwestorzy wyczekujg na jutrzejsza decyzje RPP (dzi$
rozpoczyna sie 2-dniowe posiedzenie) i komentarze czlonkéw
Rady. Ministerstwo Finanséw sprzedato wczoraj bony skarbowe za
580 min zt przy popycie 1,15 mlid zt i sredniej rentownosci 3,918%
(3,904% na poprzednim przetargu 20 wrzes$nia).

Na bazowych rynkach dtugu rentownosci wczoraj spadaty, co byto
gtéwnie skutkiem utrzymujacych sie obaw o kondycje peryferyjnych
panstw strefy euro. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundow i
Treasuries wyniosty odpowiednio 2,27% i 2,55%. Dzi$ bez zmian.

Wedlug informacji PAP opartej o anonimowe wypowiedzi z
Kancelarii Premiera, deficyt fiskalny Polski liczony wedtug
metodologii europejskiej (ESA’95) wyniesie w 2010 ok. 8% PKB,
natomiast w 2011 ma spas¢ do 6%,. Przyjmujgc metodologie
krajowa, diug ma wyniesé¢ 6,3% w 2010 i 5,0% w 2011. Zdaniem
zrédla PAP, przyczynami wyzszego deficytu jest rosngca
nieréwnowaga w jednostkach samorzadu terytorialnego, nizsze od
prognoz wptywy z podatku CIT oraz koszty zwigzane z powodzia.
W 2009 r. deficyt sektora finanséw publicznych wg metodologii UE
wyniést 7,1%, a na ten rok MinFin zakladat 6,9%. Zrodio
podkreslito, ze plan zejscia z deficytem ponizej 3% PKB w 2013 jest
nadal aktualny. Dodano réwniez, ze w zalozeniach ,Strategii
zarzadzania diugiem sektora finanséw publicznych 2011-2014”
zapisano, ze w horyzoncie czasowym strategii dlug publiczny nie
przekroczy 55% PKB. Dzisiaj rzad zajmie sie projektem budzetu na
rok 2011, ktéry zostat wstepnie przyjety we wrzesniu.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,3438 CADPLN 2,8566 3,20 r 415
USDPLN 2,9479 DKKPLN 0,5317
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GBPPLN 4,6561 HUFPLN* 1,4261 ' '
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Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATNI
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (27 wrze $nia)

10:00 EZ Podaz pienigdza M3 Vil % rlr 0,3 - 11 0,2

11:00 PL Przetarg bon6éw skarbowych wartych 0,5-0,6 mid zt
WTOREK (28 wrze $nia)

8:00 DE Indeks GfK X pkt. 4,2 - 4,9 4,3
14:00 PL Bilans obrotéw bie zacych Il kw. mid € - -2,2 - -1,1
15:00 us Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller Wi % m/m -0,1 - - 0,3
16:00 us Indeks nastroju konsumentow IX pkt. 52,5 - - 53,5

SRODA (29 wrze $nia)
PL Decyzja RPP 3,50 3,50 - 3,50

11:00 EZ Koniunktura gospodarcza IX pkt. 101,2 - - 101,8

CZWARTEK (30 wrze $nia)

11:00 EZ Wstepny HICP IX % rlr 1,8 - - 1,6
14:30 us Bazowy PCE Il kw. % k/k 11 - - 11
14:30 us Finalny PKB Il kw. % k/k 1,6 - - 1,6
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg tys. 459,0 - - 465,0
15:45 us Indeks Chicago PMI IX pkt. 55,8 - - 56,7

PIATEK (1 pazdziernika)

9:00 PL PMI - przemyst IX pkt. 53,0 53,2 - 53,8
9:58 EZ  PMI- przemyst IX pkt. 53,6 - - 55,1
11:00 EZ Stopa bezrobocia Vil % 10,0 - - 10,0
14:30 us Wydatki konsumentéw VIl % m/m 0,3 - - 0,4
14:30 us Dochody osobiste Vi % m/m 0,3 - - 0,2
14:30 us Bazowy PCE VI % m/m 0,1 - - 0,1
15:55 us Indeks Michigan IX pkt. 67,0 - - 66,6
16:00 us Indeks ISM — przemyst IX pkt. 54,5 - - 56,3

Zrodto: BZ WBK, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




