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Codziennik — Fed poprawit nastroje
22 wrzesnia 2010

B \Wczoraj ztoty stabilny wokét 3,94, EURUSD w gor e

B Fed zasugerowal, ze jest gotow dalej wspiera €
gospodark e, poprawiaj ac nastroje rynkowe

B Umocnienie ztotego na otwarciu dzisiejszej sesji

B Za granic @ zamoOwienia w przemy sle oraz nastroj
konsumentéw w strefie euro i ceny domoéw w USA

Od poczatku wtorkowej sesji na rynku panowat lekko
pozytywny nastrdj. Udang emisje swoich 13-tygodniowych
bonéw skarbowych wartych 390 min € przeprowadzita
Grecja. Rentownos$¢ tych papieréw spadta do 3,98% z
4,05% na poprzednim przetargu 23 lipca. Irlandia sprzedata
obligacje zapadajagce w 2014 warte 0,5 mild € przy
rentownosci 4,767% (wobec 3,627% na poprzedniej aukcji
w pofowie sierpnia), ale nizszej niz biezaca rentownosé na
rynku. Rentownos¢ wartych 1 mld € obligacji zapadajacych
w 2018 wyniosta 6,023% wobec 5,088% w czerwcu.
Pozytywny odbiér wynikéw aukcji irlandzkich papierow
(zanotowano duzy popyt) byt odzwierciedlony w spadku ich
spreadu wobec 10-letnich Bundéw. ROwniez zza oceanu
naptynety optymistyczne informacje. Wyzsza od oczekiwan
byta liczba rozpoczetych budéw nowych doméw w USA.
Wyniosta ona 598,0 tys. w skali roku, co oznacza przyrost o
10,5% w skali miesigca. Sierpniowy odczyt byt najwyzsza
wartoscig od kwietnia br. i trzecim miesigcem wzrostéw. W
tym samym czasie wydano 569,0 tys. pozwolen na budowe,
czyli o 1,8% wiecej niz w lipcu, co rowniez bylo odczytem
lepszym niz rynkowy konsensus.

Zgodnie z oczekiwaniami Fed zdecydowat wczoraj, ze nie
zmienia stép procentowych, pozostawiajac giéwng z nich w
przedziale 0-0,25%, i nie podjat nowych dziatan w zakresie
ilosciowego tagodzenia polityki pienieznej. Zasugerowat
jednak, ze jest gotowy wprowadzi¢ dodatkowe $rodki
dostosowawcze, jesli bedzie potrzeba  wesprze¢
gospodarke. Zdaniem przedstawicieli banku centralnego
inflacja pozostanie w USA przez jaki$ czas opanowana.
Bezposrednio w reakcji na wynik posiedzenia Fed, dolar
zwiekszyt dynamike spadkéw wobec euro, a indeksy
amerykanskich gietd wyszly na chwile na plus. Ostatecznie
jednak wiekszos¢ gtéwnych indekséw nowojorskich gietd
zakonczyla wczorajsze notowania na niewielkim minusie.
Czes¢ inwestordw liczyta, ze uwzgledniajgc ostatnie nieco
lepsze dane z amerykanskiej gospodarki sygnalty z Fed
beda bardziej optymistyczne lub przedstawi w szczegotach,
jak zamierza wspiera¢ wzrost. Na dzisiejszej sesji w Azji
wyraznie dominowaty wzrosty, co oznacza, ze taczny odbiér
wyniku posiedzenia Fed na globalnych rynkach byt
pozytywny. Benchmarkowy indeks akcyjny dla tego regionu
wzrést do najwyzszego od 5 miesiecy poziomu.

Kurs EURPLN, tak jak sie spodziewalismy, przez caty
wczorajszy dzien wahat sie w okolicy 3,94. Pierwsza czesé
sesji przebiegata pozytywnie dla ztotego, ktéry umocnit sie
nawet do nieco ponizej 3,93, natomiast dalsza cze$¢ dnia
przyniosta odreagowanie do 3,945. W nocy ztoty umocnit sie
i dzi$§ rano kurs EURPLN oscyluje nieco ponizej 3,94.
Spodziewamy sie, ze na dzisiejszej sesji zloty moze sie
umocni¢ wobec euro.

Tak jak sie spodziewalismy, nawet lepsze od oczekiwan
dane z USA nie wplynely zauwazalnie na notowania kursu
EURUSD. Wspdélna waluta umacniata sie w ciggu
wczorajszej sesji, gtéwnie dzieki udanym aukcjom diugu
panstw peryferyjnych strefy euro. Kurs wzrést ponad 1,31 i
oscylowatl wokét tego poziomu do momentu publikacji
komentarza Fed. Wynik posiedzenia Fed spowodowat
ostabienie dolara. Dzisiaj rano kurs EURUSD oscyluje w
okolicy 1,33 i testuje szczyty osiggniete w pierwszym
tygodniu sierpnia. Potwierdzony wzrost powyzej tej granicy
otworzy droge do kontynuacji aprecjacji euro. W przypadku
odbicia sie w dét, kurs moze spas¢ w okolice 1,30.

Na krajowym rynku dtugu za nami kolejny dzien stabilizacji z
niskg aktywnoscig inwestorow w oczekiwaniu na komunikat
Fed-u.

Rentownosci obligacji niemieckich na poczatku wczorajszej
sesji lekko wzrosly, jednak w dalszej czesci dnia spadaty.
Trend spadkowy rentownosci amerykanskich obligacji trwat
przez caly dzien. Wygladalo to, jakby inwestorzy
dyskontowali spodziewane dalsze stymulowanie gospodarki
USA przez Fed. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich
Bundéw i Treasuries wyniosty odpowiednio 2,46% i 2,67%.
Dzi$ rano 2,39% i 2,56%, spadajac znacznie w reakcji na
zapowiedz mozliwosci dalszego tagodzenia polityki
pienieznej przez Fed.

Zgodnie z naszg prognoza i rynkowym konsensusem
inflacja bazowa wyniosta w sierpniu 1,2% r/r, jak w lipcu.

Wiceminister finanséw, Dominik Radziwit, powiedziat
wczoraj, ze emisje obligacji w 2011 na zagranicznych
rynkach bedg na poziomie z tego roku. Dodal, ze obligacje
bede sprzedawane na takich rynkach jak europejski,
amerykanski, szwajcarski, japonski. Zapowiedziat réwniez,
ze udziat finansowania w walutach obcych zostanie
utrzymany na dotychczasowym poziomie 25-30%.

Minister finanséw Jacek Rostowski powiedziat dzi$ rano w
rozmowie z TOK FM, ze deficyt calego sektora finanséw
publicznych w tym roku przekroczy nieco 100 mid zi.
Oznacza to, ze w relacji do PKB pozostanie w poblizu 7,1%
zanotowanych w 2009 r., a wiec minister przyznat
posrednio, ze proces redukcji deficytu odwleka sie.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego -

EURUSD 1,3307 CADPLN 2,8906
USDPLN 2,9566 DKKPLN 0,5282
EURPLN 3,9348 NOKPLN 0,4975
CHFPLN 2,9689 SEKPLN 0,4323
JPYPLN* 3,4810 CZKPLN 0,1598
GBPPLN 4,6376 HUFPLN* 1,4097
*za 100JPY/100HUF
21.09.2010

Gtéwne notowania walutowe

otwarcie

zamkn.

EURPLN 3,9305 3,9495 3,9400 3,9440  3,9458
USDPLN 2,9885  3,0215 3,0110 3,0041  3,0053
EURUSD 11,3062 1,3150 1,3085  1,3132 -

Obligacje
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Polska 137,5 1 2,97 2 300 4 L 600
Czechy 94,8 1 1,08 9
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Grecja 870,9 56 8,98 -28 200 4 r 400
Hiszpania 2379 3 1,75 -2
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Niemcy 37,9 0 - -
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Kalendarz wydarzen i publikacji
PROGNOZA OSTATNIA

CZAS 5
KRAJ WSKAZNIK OKRES REALIZACJA &A%
W-WA RYNEK BZWBK WARTOSC

PONIEDZIALEK (20 wrze $nia)
11:00 PL Przetarg bonéw skarbowych wartych 0,5-0,6 mid zt

WTOREK (21 wrze $nia)

14:00 PL Inflacja bazowa VI % rir 1,2 1,2 1,2 1,2
14:30 us Pozwolenia na budowe domoéw VIl tys. 560,0 - 569,0 559,0
14:30 us Rozpoczete budowy domoéw VIl tys. 550,0 - 598,0 541,0
20:15 us Posiedzenie Fed % 0,0-0,25 - 0,0-0,25 0,0-0,25
SRODA (22 wrze $nia)
11:00 PL Przetarg obligacji zamiany
11:00 EZ Zméwienia w przemysle Wi % rlr 16,3 - - 22,6
14:00 PL Koniunktura gospodarcza IX pkt. - - -
16:00 EZ Indeks nastrojéow konsumentéw IX pkt. -10,0 - - -11,7
16:00 us Ceny domoéw Wi % m/m - - - -0,3
CZWARTEK (23 wrze $nia)
9:58 EZ Wstepny PMI — przemyst IX pkt. 54,5 - - 55,0
9:58 EZ  Wstgpny PMI — ustugi IX pkt. 55,5 - - 55,6
14:00 PL Minutes RPP - - - -
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg tys. - 450,0
16:00 us Sprzedaz domow na rynku wtérnym VIl m 4,1 - - 3,83
16:00 us Wskazniki wyprzedzajace Vil % m/m 0,1 - - 0,1
PIATEK (24 wrze $nia)
10:00 PL Sprzeda z detaliczna VIl % rlr 59 57 - 3,9
10:00 PL Stopa bezrobocia VIl % - 11,4 - 11,4
10:00 DE Indeks Ifo IX pkt. 106,2 - - 106,7
14:30 us Wstepne zamowienia na dobra trwatego uzytku Vi % m/m -1,0 - - 0,4
16:00 us Sprzedaz nowych doméw VIl tys. 290,0 - - 276,0

Zrodto: BZ WBK, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




