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Codziennik — Dzis dane o bilansie ptatniczym
10 wrzesnia 2010

B Wyrazna poprawa nastroju na rynku po lepszych
danych z USA wspiera ztotego i euro

B Dobry wynik aukcji na W egrzech wspart popyt na
polski dtug, wzrost rentowno  $ci na bazowych rynkach
dtugu po lepszych danych z USA

B Dzi$s dane nt. polskiego bilansu ptatniczego oraz
zapasy hurtowe w USA

Poczatek czwartkowej sesji przebiegat w nienajlepszym
nastroju, poniewaz cztonkowie zarzadu EBC wyrazili swoje
obawy odnos$nie systemu bankowego. Erkki Liikanen zaznaczyt
jednak, ze scenariusz podwoéjnego dna w $Swiatowej
gospodarce jest mato prawdopodobny, cho¢ perspektywy dla
gospodarki USA sg niepewne. Z biegiem czasu nastr6j na
rynku stopniowo sie poprawiat. Lepsze od oczekiwan dane
naptynety po potudniu z USA. W ubieglym tygodniu przybyto za
oceanem 451,0 tys. nowych bezrobotnych, co byto najnizszym
wzrostem od potowy lipca br. Mniejszy od oczekiwan byt
réwniez deficyt handlowy, ktéry wyniost w lipcu 42,8 mid $.
Eksport byt 0 2,8 mld $ wiekszy niz w czerwcu, natomiast
import spadt o 4,2 mld $. Warto$¢ sprzedazy za granice byta
najwyzsza od sierpnia 2008, gtdwnie dzieki eksportowi
towarow. Spadek importu wynikat gtownie ze spadku zakupow
dobr konsumpcyjnych i samochoddéw za granica. Wedtug
opublikowanego weczoraj raportu OECD, tempo wzrostu
gospodarczego na $wiecie spowalnia bardziej niz sie
spodziewano, gtownie z powodu ostabienia ozywienia w
najwiekszych gospodarkach. Dodano, ze ekspansywna polityka
pieniezna powinna by¢ kontynuowana lub nawet wzmocniona,
jesli spowolnienie nie okaze sie by¢ zjawiskiem tymczasowym.

Kurs EURPLN w pierwszych godzinach sesji wzrastat,
tymczasowo osiggajac poziom 3,95. Dalsza czes$¢ sesji to
powtérka scenariusza ze $rody, kiedy to zioty wyraznie sie
umacniat. Lepsze dane z USA wsparly dodatkowo polskg
walute, jednak umocnienie do ok. 3,925 byto tymczasowe. Po
nocnym lekkim ostabieniu, dzisiaj rano kurs EURPLN oscyluje
wokot 3,935. Na dzisiejszej sesji spodziewamy sie stabilizacji
ztotego w poblizu poziomu 3,94.

Kurs EURUSD rést od poczatku sesji, po czym ustabilizowat sie
na poziomie ok. 1,27. Po lepszych od oczekiwan danych z USA
kurs zblizyt sie do 1,276. Dalsze godziny przyniosty korekte
tego ruchu wzrostowego, dolar umocnit sie do ok. 1,266 i na
dzisiejszym otwarciu kurs EURUSD znajduje sie nieco powyzej
tego poziomu. Uwazamy, ze kurs EURUSD bedzie dzisiaj
stabilny, cho¢ nie jest wykluczone odrobienie czesci strat przez
euro.

Na krajowym rynku dlugu w poczatkowej fazie sesji rentownosci
rosty (gtownie na $rodku i diugim koncu krzywej), wobec

spadkéw rentownos$ci na bazowych rynkach dtugu. Udana
aukcja dilugu na Wegrzech (chociaz okupiona wyzszymi
rentownosciami niz na poprzednim przetargu) spowodowata
poprawe nastroju na regionalnym rynku dtugu i rentownosci
polskich obligacji wyraznie spadty.

Na bazowych rynkach obligacji rentownosci rozpoczety
notowania od pozioméw nizszych niz $rodowe zamkniecie, po
czym w ciggu catego dnia wzrastaty. Wyprzedaz bezpiecznych
aktywOw wyraznie przyspieszyta po lepszych od oczekiwan
danych z USA. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Bundéw i
Treasuries wyniosty odpowiednio 2,33% i 2,71%. Ciekawie na
rynkach dlugu zapowiada sie przyszyly tydzieh, poniewaz
pojawita sie informacja, ze 14 wrzes$nia Grecja ma zamiar
przeprowadzi¢ aukcje 26-tygodniowych bonéw skarbowych.

Minister gospodarki Waldemar Pawlak powiedziat w wywiadzie
dla PAP, ze w calym 2010 wzrost PKB w Polsce moze
osiagna¢ 3,5% (zgodnie z naszag prognoza). Wicepremier
zwrdcit uwage, ze dobre wyniki osiggniete w Il kw. moga poméc
w osiggnieciu tego celu. Zauwazyt jednak, ze bedzie to mozliwe
jesli ,nie bedzie jakich$ zawirowan, czy nowej fali kryzysu”.
Prezes NBP Marek Belka réwniez podziela opinie, ze wzrost
PKB w tym roku moze osiggna¢ 3,5%. Jego zdaniem inflacja
wzrosnie do poziomu celu inflacyjnego lub niewiele powyzej, a
wiele bedzie zaleze¢ od sytuacji na rynku walutowym. Belka
powiedzial, ze jesli RPP bedzie widzie¢ niebezpieczenstwa dla
inflacji, to bedzie dziata¢, cho¢ jego zdaniem ,nie ma jasnych
dowodow, ze napiecia inflacyjne nasilajg sie”.

Wiceminister finanséw, Ludwik Kotecki, powiedziat w rozmowie
z PAP, ze zalozenia odnosnie deficytu budzetowego na
poziomie 40,2 mid zt w 2010 i 48,3 mld zt sg ,0strozne”. Dodat,
ze w przypadku wystapienia lepszych  warunkéw
makroekonomicznych niz zalozono w projekcie budzetu na
przyszly rok, sytuacja moze sie poprawi¢. Zaznaczyt réwniez,
ze zaktadane 1,7 mid zt wptywu do budzetu z zysku NBP opiera
sie na informacjach przekazanych prze bank centralny.

Urzad Regulacji Energetyki zakomunikowal, ze wniosek PGNiG
o 10-procentowg podwyzke paliwa gazowego ,jest
nieuzasadniony”. Zdaniem URE, taka podwyzka oznaczataby
wzrost cen gazu dla odbiorcéw o ok. 6%. Niemniej jednak,
wiceprezes URE zaznaczyt, ze najprawdopodobniej ,jakas
podwyzka nastapi”.

Wzrost PKB Japonii w Il kwartale wyniést wg zrewidowanych
danych 1,5% r/r, znacznie przewyzszajac wczesniejszy
szacunek na poziomie 0,4% oraz warto$¢ z | kw. na poziomie
0,5%. Publikacja byta zgodna z oczekiwaniami analitykow.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,2686 CADPLN 3,0054
USDPLN 3,1058 DKKPLN 0,5292
EURPLN 3,9401 NOKPLN 0,5022
CHFPLN 3,0569 SEKPLN 0,4275
JPYPLN* 3,6965 CZKPLN 0,1595
GBPPLN 4,7753 HUFPLN* 1,3836
*za 100JPY/100HUF
09.09.2010

Przegl ad rynku finansowego -

Gtéwne notowania walutowe
zamkn.

otwarcie

EURPLN 3,9285  3,9529  3,9445 39373  3,9421
USDPLN 3,0785  3,1187 3,1066  3,0910  3,0991
EURUSD 1,2662 12735 1,2696  1,2739 -

Obligacje

) Zmiana  Ostatnia Sr.
Termin .
[(s19))] aukcja rentown.
2L 4,70 3 1,09 4,672
5L 521 -3 4,08 5,43
10L 5,45 -2 16,06 5,79

Us =¥4
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(pb)

Zmiana
(pb)

Zmiana
%

-2 1,19 3

3 -4 1,26 -2

4 -6 1,48 -4

4,94 4 -6 1,62 -6

5L 4,98 3 1,59 -7 1,81 -9
8L 5,00 2 2,25 -9 2,30 -18
10L 4,96 3 2,53 -9 2,52 -13

Stawki WIBOR
Termin Dzienna zmiana (pb)

O/N 2

T/N 3,30 13

SW 3,42 1
2w 3,46 0
M 3,60 0
3M 3,81 0
6M 4,00 0
M 4,19 0
1Y 4,25 0

Stawki FRA (Mid

Dzienna zmiana (pb)

Termin
1X2 3,73 0
3X6 4,15 4
6X9 4,35 2
9X12 4,55 2
3X9 4,32 2
6X12 4,55 4
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y Spread 10Y*
e Zmiana R Zmiana
(pb) (pb)
Polska 1415 2 3,15 0
Czechy 95,8 2 1,00 -3
Wegry 376,8 2 4,98 -34
Grecja 948,2 17 9,55 -14
Hiszpania 232,1 0 1,74 -1
Wiochy 2124 1 1,42 -3
Portugalia 335,1 15 3,49 -6
Niemcy 38,9 0 -- -

Kurs ztotego (fixing)
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*spread 10-letnich obligacji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédito: Reuters
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Polska Czechy — Wegry

— Hiszpania

Grecja (prawa 0$)




Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATNI
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (6 wrze $nia)
us Dzien wolny

WTOREK (7 wrze $nia)
12:00 DE Zamowienia w przemysle Vi % m/m 0,5 - -2,2 3,6

SRODA (8 wrze $nia)
11:00 PL Przetarg obligacji 5-letnich wartych 1,5-3,0 mid zt -
12:00 DE Produkcja przemystowa Wi % m/m 1,0 - 0,1 -0,6
20:00 us Bezowa ksiega Fed IX -

CZWARTEK (9 wrze $nia)

8:00 DE CPI Vil % m/m 0,0 - 0,0 0,3
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 470,0 - 451,0 478,0
16:00 us Bilans handlowy Vi mid $ -47,0 - -42,8 -49,8

PIATEK (10 wrze $nia)
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych VIl min € -783,0 -630,0 - -1 004
14:00 PL Eksport Vil min € 10 250 10 720 - 10 656
14:00 PL Import VIl min € 10 800 11 000 - 10 943
16:00 us Zapasy hurtowe Vil % m/m 0,4 - - 0,1

Zrodto: BZ WBK, Parkiet, Reuters
* w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




