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Codziennik — P6t miliona nowych bezrobotnych w USA
20 sierpnia 2010

B Kurs EURPLN wra zliwy na dane zza oceanu, euro
mocne po danych z USA

B Rentowno $ci na krajowym rynku diugu w dalszym
ciggu pod presj a, kolejne rekordy Bundéw

B Szereg gorszych od oczekiva n danych z USA
spowodowat wzrost awersji do ryzyka

B Dzisiaj poznamy odczyt bazowej inflacji w lipcu, za
granic g nie przewidziano zadnych publikacji

Nastroj na rynku w czasie europejskich godzin handlu byt
wczoraj stabilny, inwestorzy oczekiwali na wazne dane z
USA. Zanim jednak naptynely informacje zza oceanu,
Komisja Europejska poinformowata wczoraj, ze nie widzi
przeciwwskazan, zeby przekaza¢ Grecji kolejng transze
pakietu pomocowego, tym razem w wysokosci 9 mid € z
puli 110 mid €. Decyzja zostanie formalnie podjeta 7
wrzesnia i powinna byé pozytywna, pomimo decyzji rzadu
Stowacji o braku zgody na przekazanie swojego udziatu w
pakiecie pomocowym. Inflacja PPl wzrosta w Niemczech o
3,7% r/ir i 05% m/m. Czynnikiem pozytywnie
oddziatujacym na nastroje w regionie bylo m.in. ogtoszenie
przez Bundesbank rewizji w gore prognoz tegorocznego
PKB w Niemczech z 1,9% do 3,0%, co wsparto prognozy
wzrostu gospodarczego w wiekszosci krajow CEE, dla
ktorych Niemcy sg gldwnym partnerem handlowym.
Opublikowane po potudniu dane 2z amerykanskiej
gospodarki byly wyraznie slabsze od oczekiwan, co
popsuto rynkowe nastroje i spowodowato wzrost awersji do
ryzyka. Liczba oséb bez pracy w USA zwiekszyla sie w
minionym tygodniu o kolejne 500 tys. oséb. Tygodniowy
przyrost byt najwiekszy od listopada 2009, a od poczatki
sierpnia stan bezrobotnych powiekszyt sie juz o prawie 1,5
min os6b. Nie byt to koniec ztych danych z najwiekszej
gospodarki swiata. Indeks Philladelphia Fed spadt w
sierpniu do —7,7 pkt, co bylo najnizszym odczytem od roku
i pierwszym od 12 miesiecy wynikiem ponizej zera.
Wskaznik wyprzedzajacy dla gospodarki USA wzrést
natomiast w lipcu o 0,1% m/m, rowniez ponizej oczekiwan.
Gléwnymi czynnikami, ktére dodatnie wplynely na jego
wartos¢ byly srednia tygodniowa ilo$¢ godzin pracy w
sektorze produkcyjnym oraz czas realizacji dostawy
zamowien przedsiebiorstw. Ujemnymi czynnikami byty:
zmiana indeksu nastrojow konsumentéw Michigan, ilos¢
wydanych pozwolen na budowe prywatnych domoéw i
realna podaz pienigdza. Opublikowane wczoraj dane daty
rynkom kolejng czytelng wskazéwke, ze wyhamowanie
wzrostu gospodarczego w USA w Il polowie roku jest
faktem. Szczegdlnie niepokojace jest to, ze brak poprawy
widoczny jest w strategicznych dla tego kraju obszarach,
takich jak rynek pracy czy sektor nieruchomosci. Reakcjg

na te informacje byt wzrost obaw o perspektywy swiatowej
gospodarki i wyprzedaz na rynkach akcji w Europie, USA i
Azji.

Kurs EURPLN wzrést na poczatku europejskiej sesji z
odnotowanego w ciggu nocnych godzin handlu minimum
(ok. 3,93) do 3,95. Dalsze godziny przyniosty stopniowe
umocnienie ztotego, kurs ponownie testowat wsparcie na
poziomie 3,93. Po gorszych od oczekiwan danych z USA
ztoty ostabit sie, a kurs wzrést do nieco ponizej 3,96,
stabilizujgc sie na tym poziomie do dzisiejszego otwarcia.
Na dzisiejszej sesji spodziewamy sie stabilizacji kursu w
przedziale 3,94-3,97.

W ciggu europejskiej sesji euro lekko zyskiwato do dolara,
ale zgodnie z naszymi oczekiwaniami kurs EURUSD
poruszal sie w wyznaczonym przedziale 1,278-1,284.
Dopiero publikacja gorszych od oczekiwan danych z
amerykanskiego rynku pracy spowodowata tymczasowe
przebicie gérnego ograniczenia przedziatlu wahan. Dzisiaj
mozliwa jest konsolidacja w przedziale 1,2785-1,30 z
wiekszym prawdopodobienstwem na spadek ponizej
dolnego ograniczenia.

Rentownosci na krajowym rynku dilugu na poczatku ses;ji
lekko wzrastaty, co mogto by¢ zapowiedzig odreagowania
ostatnich wyraznych spadkéw. Korekta nie trwata jednak
dlugo, a dodatkowo po rozpoczeciu amerykanskiej sesji
popyt na polskie obligacje jeszcze sie zwiekszyt. Zyskaty
gtownie papiery z krétkiego i dtugiego konca.

Podczas europejskich godzin handlu bazowe rynki diugu
odreagowaly ostatnie spadki rentownosci. Publikacja
szeregu gorszych od oczekiwan danych z USA
spowodowata gwattowny wzrost popytu na bezpieczne
aktywa, co spowodowato, ze kolejny w ostatnich dniach
rekord odnotowaly rentownosci 10-letnich  Bundéw,
spadajac do poziomu 2,279%. Rentownosci 10-letnich
Treasuries spadty natomiast do poziomdw nie notowanych
od marca 2009. Na koniec dnia rentownosci Bundéw i
Treasuries wyniosty odpowiednio 2,29% i 2,58%.

Dzisiaj, przy braku kluczowych publikacji za granica,
pojawig sie krajowe dane nt. inflacji bazowej za lipiec i
wskaznikow koniunktury GUS za sierpien. Spodziewamy
sie spadku inflacji bazowej po wylaczeniu cen zywnosci i
energii do 1,2% r/r, najnizszego poziomu od konca 2007 r.
Podobnie jak w przypadku CPI, lipiec byt prawdopodobnie
miesigcem, po ktérym inflacja bazowa odbije sie od dna.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,2804 CADPLN 2,9763
USDPLN 3,0925 DKKPLN 0,5314
EURPLN 3,9615 NOKPLN 0,4994
CHFPLN 2,9941 SEKPLN 0,4182
JPYPLN* 3,6244 CZKPLN 0,1595
GBPPLN 4,8076 HUFPLN* 1,4223
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 19.08.2010

Gtoéwne notowania walutowe

otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  3,9222 3,9554 3,9443 3,9525 3,9506
USDPLN  3,0469 3,0943 3,0787 3,0717 3,0848
EURUSD 11,2771 1,2878 1,2813 1,2867 -

Zmiana Ostatnia

(pb) aukcja
5L 514 2 12,05 5,14
10L 5,45 -3 16,06 5,79
Termin PL us EZ
% Zmiana o Zmiana o Zmiana
(pb) (pb) (pb)
4,15
2L 4,52 -2 0,67 0 1,30 -1
3L 4,71 1 0,98 4 1,52 -1
aL 4,82 2 1,33 0 1,67 2
5L 4,88 3 1,64 0 1,87 -1
8L 4,96 7 2,34 -1 2,36 2
10L 4,93 6 2,63 -3 2,57 3
Stawki WIBOR
Termin Dzienna zmiana (pb)
OIN -2
TIN 3,52 0
SW 3,49 0
2W 3,51 1
M 3,61 0
3M 3,82 0
6M 4,00 1
9M 4,20 0
1Y 4,24 0

Stawki FRA (Mid

Termin Dzienna zmiana (pb)
1X2 3,63 -2
3X6 3,96 0
6X9 4,25 2
9X12 4,45 2
3X9 4,17 -1
6X12 4,38 -3

Miary ryzyka fiskalnego

CDS 5Y Spread 10Y*
Warto $¢ 2N Warto §¢ A

(pb) (pb)

Polska 133,2 0 3,16 0
Czechy 85,2 0 1,28 1
Wegry 334,8 -1 4,45 -3
Grecja 871,7 -6 8,50 14
Hiszpania 205,9 0 1,74 3
Wiochy 184,4 -2 1,45 1
Portugalia 266,9 -10 2,91 9
Niemcy 449 -1 - --

Kurs ztotego (fixing)

3,25

3,20

3,15

3,10

3,05 1 F

3,00 =

2,95 T T T T T T T T T T T T T
e 2 2 2 2 9o o 9o (] (] v O O @ © O
- - - _ —_ (%] (%] (7] (7] (7] (7] (7] (%] (7] (7]
§ &8 &8 &8 8 - @ v ~ o ¢ @ © & @

— USD (lewa 05)

—EUR (prawa 08)

Rentowno $ci obligacji skarbowych
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*spread 10-letnich obligaciji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji

S KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA REALIZACJA OSTATNI
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (16 sierpnia)
11:00 PL Przetarg 52-tyg. bonéw skarbowych o warto  $ci 0,7-1,0 mid zt
11:00 EZ HICP VI % rlr 1,7 - 1,7 14
14:30 us Indeks NY Fed Vil pkt. 8,0 - 7,1 5,08
WTOREK (17 sierpnia)
14:00 PL Ptace w sektorze przedsi ebiorstw Vil % rir 3,9 3,5 2,1 3,5
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw Vil % rir 14 1,4 1,4 1,1
10:00 EZ Saldo obrotéw biezacych VI mld € - - -4,6 -5,8
11:00 DE Indeks ZEW VI pkt. 21,0 - 14,0 21,2
14:30 us Pozwolenia na budowe Wi tys. 580,0 - 565,0 583,0
14:30 us Rozpoczete budowy doméw Vil tys. 560,0 - 546,0 537,0
14:30 us PPI VII % m/m 0,2 - 0,2 -0,5
15:15 us Produkcja przemystowa Wi % m/m 0,5 - 1,0 -0,1
SRODA (18 sierpnia)
14:00 PL Produkcja przemystowa Vil % rir 12,3 10,8 10,3 14,3
14:00 PL Produkcja budowlana Vil % rir 7,9 515 0,8 9,6
14:00 PL PPI VII % rlr 383 3,0 3,9 2,1
CZWARTEK (19 sierpnia)
8:00 DE PPI VI % rlr 3,3 - 3,7 1,7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 478,0 - 500,0 488,0
16:00 us Wskazniki wyprzedzajace Wi % m/m 0,2 - 0,1 -0,3
16:00 us Indeks Philadelphia Fed VIl pkt. 7,0 - -7,7 51
PIATEK (20 sierpnia)
14:00 PL Inflacja bazowa VIl % rlr 1,3 1,2 1,6
14:00 PL Koniunktura gospodarcza VIl - - - - -

Zrédio: BZ WBK, Parkiet, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Ja¥¥i] Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




