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Codziennik — Dzis dane z polskiego rynku pracy
17 sierpnia 2010

B Zloty nieco silniejszy, kurs EURUSD w gor e
B Stabilizacja nastrojow na  $wiatowych rynkach

B Dzi$ poznamy wa zne dane z polskiego rynku pracy
oraz spor g dawk e waznych wska znikdw z zagranicy

Nastroje na $wiatowych rynkach finansowych nie ulegty
wczoraj istotnej zmianie, co znalazto odzwierciedlenie w
niewielkich zmianach gtéwnych indekséw akcyjnych (czesc
z nich nieznacznie wzrosta, a cze$¢ zanotowala
ograniczone spadki). Wyraznie gorsze od prognoz dane O
PKB z Japonii nie doprowadzity do wzrostu awersji do
ryzyka. Nie stato sie tak réwniez mimo wzrostu stawek CDS,
gtéwnie Grecji i Irlandii. Wzrost obaw inwestoréw o ten drugi
kraj jest pochodng informacji o fiskalnych kosztach
zwigzanych z ratowaniem Anglo Irish Bank, ktére mogaq
zniweczy¢ oszczednosci uzyskane dzieki zdecydowanym
cieciom wydatkéw budzetowych. Zgodnie z rynkowymi
oczekiwaniami inflacja HICP w strefie euro wzrosta w lipcu o
1,7% r/r. Dynamika miesieczna wyniosta —0,3% wobec
oczekiwanych -0,4%. Obserwowany w ostatnim czasie
wzrostu inflacji HICP w strefie euro moze by¢é argumentem
dla jastrzebi w Radzie EBC, ale fakt, ze za wzrost inflacji
odpowiadajg gtownie czynniki egzogeniczne (wzrost cen
energii 0 8,1% r/r), a takze obawy o drugg fale spowolnienia
gospodarczego na $wiecie powoduja, ze pierwsza
podwyzka stép przez EBC nadal wydaje sie odlegta. Tym
bardziej, ze biezacy poziom inflacji HICP nadal jest ponizej
wyznaczonej przez EBC granicy na poziomie 2,0%. Dane
inflacyjne ze strefy euro nie miaty wptywu na rynki. Indeks
aktywnosci wytworczej NY Fed wzrést w sierpniu do 7,1 pkt
z 5,0 w lipcu, co byto najnizszym poziomu od grudnia 2009.
Dane byly nieco gorsze od oczekiwanego poziomu 8,0.

Od weczorajszego zamkniecia polskiej sesji nastroje na
swiatowych rynkach nie ulegly istotnym zmianom. Gtéwne
indeksy akcyjne wczoraj w USA i dzi$ w Azji zanotowaty
niewielki zmiany — czes$¢ z nich wzrosta, a czes¢ spadta.

Kurs EURPLN zgodnie z naszymi oczekiwaniami
pozostawat wczoraj w trendzie bocznym w przedziale
3,98-4,02. W godzinach nocnych kurs spadt do 3,975 i dzi$
na otwarciu byt nieco ponizej 3,98. Spodziewamy sie, ze w
pierwszej czesci dzisiejszej sesji, w oczekiwaniu na
publikowane dzi§ wazne dane z zagranicy, ztoty bedzie
stabilny, a dalszy kierunek zmian bedzie zalezat od odczytu
indeksu ZEW, a potem od tego, co pokazg dane z rynku
nieruchomosci i nt. produkcji przemystowej w USA.

Tak jak sie spodziewaliSmy euro umacniato sie wczoraj w
czasie europejskiej sesji. Po publikacji gorszego od
oczekiwan indeksu NY Fed wzrosty kursu EURUSD

przyspieszyly, jednak strefa oporu na 1,287-1,29
powstrzymata dalsza deprecjacje dolara. W czasie
dzisiejszej sesji inwestorzy bedg zapewne oczekiwa¢ na
odczyt indeksu ZEW oraz szereg waznych danych z USA,
co do momentu ich publikacji moze zaowocowac stabilizacjg
wokot poziomow z dzisiejszego otwarcia, tj. 1,285.

Na krajowym rynku dilugu rentownosci wczoraj spadaty.
Umocnieniu krajowego rynku dlugu moze sprzyjac¢
podwyzszony, ale jedynie z umiarkowanym stopniu poziom
awersji do ryzyka, co sklania cze$¢ inwestoréw do
poszukiwania jednoczesnie dochodowych i w miare
bezpiecznych aktywéw (relatywnie wysokie rentownosci
przy relatywnie mocnych fundamentach makro). Dzi$
waznym czynnikiem dla krajowego rynku stopy procentowej
beda krajowe dane z rynku pracy. Spodziewamy sie, ze
obserwowany od kilku miesiecy wzrost zatrudnienia w
firmach byt w lipcu kontynuowany. Ozywienie na rynku
pracy jest jednak w na tyle wczesnej fazie, ze nie wigze sie
jeszcze z nasileniem presji ptacowej. Prognozy rynkowe
dotyczace rocznej zmiany zatrudnienia w lipcu zawierajg sie
przedziale 0,4-1,6%, a nasza prognoza to 1,4%. Prognozy
dla dynamiki ptac sg w przedziale 3,0-4,6 przy naszej
prognozie na poziomie 3,5%, ponizej konsensusu
wynoszacego 3,9%.

Ministerstwo Finanséw sprzedato wczoraj 52-tyg. bony
skarbowe warte 917 min zt przy popycie 2,11 mid zt i
Sredniej rentownosci 3,971% (3,976% na ostatnim przetargu
9.08).

Stowacja sprzedata wczoraj 6-letnie obligacje warte 226,6
min € przy $redniej rentownosci 3,2452% (na poprzedniej
aukcji w czerwcu byto to 3,3724%) i popycie na poziomie
334 mid €.

Na bazowych rynkach diugu 10-letnie Bundy po raz czwarty
w ostatnich dniach bity rekordy miniméw rentownosci. W
reakcji na dane z Japonii i w konsekwencji wzrost obaw o
kondycje globalnej gospodarki, rentownosci 10-letnich
obligacji Niemiec spadly do 2,324%. Na koniec dnia
rentownosci Bundéw i Treasuries wyniosty odpowiednio
2,34% i 2,60%. Dzi$ rano byty bez zmian.

Z danych opublikowanych wczoraj przez MinFin wynika, ze
deficyt budzetowy po siedmiu miesigcach 2010 wyniést 34,9
mid zt, co stanowi 66,9% rocznego planu. Na koniec lipca
dochody zostaly zrealizowane w 56,1%, w tym dochody
podatkowe w 55,6%. Poziom zaplanowanych wydatkéw
osiagnat 57,9% rocznego planu, w tym obstuga zadtuzenia
zagranicznego 74,1%.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,2851 CADPLN 2,9750
USDPLN 3,0969 DKKPLN 0,5343
EURPLN 3,9799 NOKPLN 0,5039
CHFPLN 2,9757 SEKPLN 0,4219
JPYPLN* 3,6318 CZKPLN 0,1603
GBPPLN 4,8548 HUFPLN* 1,4233
*za 100JPY/100HUF
Przegl ad rynku finansowego - 16.08.2010

Gtoéwne notowania walutowe

otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  3,9772 4,0085 4,0055 3,9791 4,0030
USDPLN  3,0956 3,1360 3,1305 3,0983 3,1297
EURUSD 1,2775 1,2871 1,2794 1,2845 -

Zmiana Ostatnia

(pb) aukcja
5L 5,23 -5 12,05 5,14
10L 5,63 -4 16,06 5,79
Termin PL us EZ
% Zmiana % Zmiana % Zmiana
(pb) (pb) (pb)
4,17 1,21
2L 4,58 -1 0,67 -5 1,31 -3
3L 4,80 -4 0,97 -5 1,55 -7
aL 4,93 -4 1,28 -7 1,72 -4
5L 5,01 -5 1,59 -7 1,93 -5
8L 5,06 -10 2,34 -8 2,46 -8
10L 5,05 -11 2,65 -8 2,69 -10
Stawki WIBOR
Termin Dzienna zmiana (pb)

OIN 4

TIN 3,52 3

SW 3,47 2

2W 3,49 2

M 3,61 1

3M 3,82 1

6M 3,99 0

IM 4,20 1

1Y 4,24 0

Stawki FRA (Mid

Dzienna zmiana (pb)

Kurs ztotego (fixing)

Termin
1X2 3,65 1
3X6 3,96 0
6X9 4,25 -1
9X12 4,48 0
3X9 4,19 1
6X12 4,44 0
Miary ryzyka fiskalnego
CDS 5Y Spread 10Y*
Warto $¢ 2N Warto §¢ A
(pb) (pb)
Polska 134,8 0 3,31 5
Czechy 85,5 -2 1,36 11
Wegry 342,8 3 4,87 8
Grecja 843,8 22 8,41 23
Hiszpania 215,8 -6 1,88 2
Wiochy 177,4 -2 1,53 6
Portugalia 272,8 -7 2,93 4
Niemcy 45,9 0 0,00 -

*spread 10-letnich obligaciji skarbowych do 10-letnich Bundéw

Zrédio: Reuters
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Kalendarz wydarzen i publikacji
PROGNOZA OSTATNIA

CZAS 5
KRAJ WSKAZNIK OKRES REALIZACJA &A%
W-WA RYNEK BZWBK WARTOSC

PONIEDZIALEK (16 sierpnia)
11:00 PL Przetarg 52-tyg. bonéw skarbowych o warto  $ci 0,7-1,0 mid zt

11:00 EZ HICP VI % rlr 1,7 - 1,7 14
14:30 us Indeks NY Fed VI pkt. 8,0 - 7,1 5,08
WTOREK (17 sierpnia)
14:00 PL Ptace w sektorze przedsi ebiorstw " % rir 3,9 3,5 3,5
14:00 PL Zatrudnienie w sektorze przedsi ebiorstw "l % rir 14 14 1,1
10:00 EZ Saldo obrotéw biezacych VI % m/m - - -5,8
11:00 DE Indeks ZEW VI pkt. 21,0 - 21,2
14:30 us Pozwolenia na budowe Wi tys. 580,0 - 583,0
14:30 us Rozpoczete budowy doméw " tys. 560,0 - 549,0
14:30 us PPI VIl % m/m 0,2 - -0,5
15:15 us Produkcja przemystowa Wi % m/m 0,5 - 0,1
SRODA (18 sierpnia)
14:00 PL Produkcja przemystowa "l % rir 12,3 10,8 14,5
14:00 PL Produkcja budowlana " % rir 7,9 55 9,6
14:00 PL PPI VIl % rlr 3,3 3,0 1,9
CZWARTEK (19 sierpnia)
8:00 DE  PPI VI % rir 3,3 - 1,7
14:30 us Liczba nowych bezrobotnych tyg. tys. 478,0 - 484,0
16:00 us Wskazniki wyprzedzajace Wi % m/m 0,2 - -0,2
16:00 us Indeks Philadelphia Fed Vil pkt. 7,0 - 51
PIATEK (20 sierpnia)

14:00 PL Inflacja bazowa VIl % rlr 1,3 1,2 1,6
14:00 PL Koniunktura gospodarcza VIl - - - - -

Zrédio: BZ WBK, Parkiet, Reuters
*w przypadku rewizji, dane uaktualnione

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejgce prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




