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Codziennik — Bardzo zte dane z USA

9 sierpnia 2010

B Kurs EURUSD na najwy zszym poziomie od kwietnia
po danych z USA, EURPLN nadal poni zej 4,0

B Duzo gorsze od prognoz dane o zatrudnieniu w USA
B Rzad opublikowat Wieloletni Plan Finansowy
B Dzis$ w kraju przetarg 52-tyg. bonéw

Od poczatku pigtkowej sesji panowata atmosfera
wyczekiwania na dane z amerykanskiego rynku pracy.
Publikacja  czerwcowej produkcji przemystowej w
Niemczech, ktéra pokazata spadek o 0,6% m/m wobec
spodziewanego wzrostu 0 0,7% i 2,9% w maju, nie wpltyneta
na notowania. Spadek produkcji przemystowej w Niemczech
nastapit po raz pierwszy od trzech miesiecy i byt najwiekszy
od lutego br. (-0,2%). Wedtug danych opublikowanych w
piatek w USA, w lipcu w sektorze pozarolniczym ubyto
131,0 tys. miejsc pracy wobec rynkowych oczekiwan na
poziomie -65,0 tys. Nalezy przy tym zwréci¢ uwage na duzg
skale rewizji wartosci za poprzedni miesigc: dane
czerwcowe zostaly zrewidowane w dot z -125 tys. do -221
tys., co jest najwiekszg skalg spadku od pazdziernika 2009.
Lipiec byt drugim miesiacem z rzedu, kiedy ubyto miejsc
pracy w najwiekszej gospodarce $wiata, a analiza danych z
ostatnich dziesieciu lat wskazuje, ze jeszcze nigdy
spadkowy trend zatrudnienia poza rolnictwem w USA nie
trwat krocej niz trzy miesigce. Gdyby ta prawidtowosé miata
sie powtorzyé, niewykluczone, ze sierpniowe dane
ponownie pokaza spadek liczby miejsc pracy. Oznacza to,
ze utrzymuje sie znak zapytania odnosnie sity i tempa
odbicia w amerykanskiej gospodarce. W kontekscie
opublikowanych danych spodziewaé sie mozna wzrostu
awersji do ryzyka w najblizszym czasie. Stopa bezrobocia w
USA wyniosta w czerwcu 9,5% wobec spodziewanych
9,6%, bez zmian w stosunku do maja.

Kurs EURPLN, zgodnie z naszymi przypuszczeniami byt
stabilny podczas europejskiej sesji, jedynie tymczasowo
spadajac ponizej 3,98. Po publikacji stabych danych z
amerykanskiego rynku pracy, kurs wzrést, osiagajac poziom
ok. 3,99 (dzisiaj na otwarciu byt lekko ponizej). Na
dzisiejszej sesji, przy braku kluczowych publikacji, kurs
zlotego moze pozosta¢ dos¢ stabilny. W dalszej czesci
tygodnia spodziewamy sie wzrostu EURPLN, nawet do
4,04.

Tak jak oczekiwalismy, kurs EURUSD oscylowat w pigtek
wokot poziomu 1,351 do momentu publikacji danych z USA.
Po zdecydowanie gorszym od oczekiwan odczycie dolar
wyraznie sie ostabit. Kurs przebit op6r na 1,32 a nastepnie
lokalny szczyt na 1,325 i zblizyt sie do strefy oporu na
1,335-1,34. Po weekendowym odreagowaniu, na

dzisiejszym otwarciu kurs EURUSD byt na poziomie ok.
1,33. W dniu dzisiejszym przy braku waznych wydarzen
mozliwa jest stabilizacja ze wsparciem na poziomie 1,325.

Na krajowym rynku diugu dalszym ciggu obserwowalismy
wyptaszczanie krzywej rentownosci. Rynek nie zareagowat
na wypowiedz sugerujaca ,gotebie serce” prezesa NBP,
pozostajac bardziej wyczulony na komentarze cztonkow
Rady, sugerujace mozliwos¢ zaciesniania  polityki
pieniezne;.

Bazowe rynki diugu byly stabilne przed publikacjg danych z
USA, obserwowane byty nawet lekkie wzrosty rentownosci,
poniewaz inwestorzy spodziewali sie optymistycznych
informacji. Po publikacji danych wyraznie gorszych od
oczekiwan, rentownosci obligacji niemieckich i
amerykanskich gwattownie spadly. Na koniec dnia
rentownosci  10-letnich Bunddéw i Treasuries wyniosty
odpowiednio 2,54% i 2,86%.

Departamentu Dtugu Publicznego w Ministerstwie Finanséw
Piotr Marczak powiedziat, ze MF sfinansowalo juz 73%
potrzeb pozyczkowych Polski na 2010 r., w tym catos¢
walutowych potrzeb pozyczkowych. Nadwyzka walut, ktorg
dysponuje resort moze byé przeznaczona na ,odcigzenie
finansowania krajowego”, a dodatkowo nie jest wykluczona
kolejna transza obligacji w walutach (jenach japonskich)
przed korncem roku.

W weekend rzad opublikowat na stronach internetowych
Wieloletni Plan Finansowy Panstwa na 2010-2013. Gtéwne
parametry planu sa zgodne z podawanymi wczesniej
informacjami.

Dzisiejszy dzien zapowiada sie spokojnie, bez istotnych
publikacji danych w kraju i za granica. Kalendarz
najwazniejszych wydarzen na caly tydzien mogg Panstwo
znalez¢ na ostatniej stronie raportu.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3302 CADPLN 2,9185
USDPLN 2,9957 DKKPLN 0,5347
EURPLN 3,9843 NOKPLN 0,5042
CHFPLN 2,8819 SEKPLN 0,4240
JPYPLN* 3,5015 CZKPLN 0,1607
GBPPLN 1,8735 HUFPLN 1,4276
06.08.2010
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Obligacje

: Zmiana  Ostatnia Sr.
Termin .
(pb) aukcja rentown.
2L 4,78 2 0.01 0
5L 5,38 0 0.01 0
10L 5,70 0 0.01 0,000
Uts EZ
Zmiana Zmiana Zmiana
R N )
1,24
2L 4,71 3 0,70 0 1,39 -3
3L 4,95 2 1,03 -1 1,60 -3
4L 5,07 0 1,39 -1 1,84 -2
5L 5,15 -2 1,73 -2 2,06 -3
8L 5,23 0 2,54 -3 2,60 -3
10L 5,21 5 2,87 -4 2,84 -3
Stawki WIBOR
Termin Dzienna zmiana (pb)
O/N 5
TIN 3,38 4
SW 3,36 1
2W 3,45 1
M 3,60 0
3M 3,80 -1
6M 3,99 0
IM 4,19 0
1Y 4,23 0

Stawki FRA (Mid

Kurs ztotego (fixing)

3,30 r 4,25
3,25 r 4,20
3,20 4,15
3,15 r 4,10
3,10 r 4,05
3,05 r 4,00
3,00 T T T T T T T T T T T T T 395

2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 o 9

> - =22:2x8 8KRK5 4 %3

——— USD (lewa 0$) —EUR (prawa 0$)
% Rentowno $ci obligacji skarbowych
6,00 4

5,80 *M

5,60

s T~

5,20 -
5,00

W~

4,60

9lip

%
4,40 -

4,30
4,20
4,10

131ip -

1lip -

T T T T T T T T T T T )
e 2 2 £ 2 2 2 g2 g 2 90 9
- - oy - oy - - oy - w w 2]
e = 2 5 8 &8 R &8 5 ~ v ©

2L 5L 10L

3-miesi eczne stawki rynku pieni  eznego

R

3,90

3,80 7/x\;~—\_\

Termin Dzienna zmiana (pb) 370 : : : : : : : : : : : : : ,
"2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 o o
1x2 365 3 > T o b2 5 kR &K &B <3
3X6 4,01 2
6X9 4,31 4 WIBOR FRA 3X6 FRA 6X9
9X12 4,55 6
3X9 4,23 3 % CDS 5Y
6X12 4,50 5 500 - 900
Miary ryzyka fiskalnego L 800
CDS 5Y Spread 10Y 400 |
. Zmiana .. Zmiana r 700
Warto $¢ Warto §¢
() ) A
Polska 126,8 0 3,29 1 300
Czechy 88,5 0 1,26 7 - 500
Wegry 320,2 0 4,70 -1 L 400
Gregja 7347 0 7,73 7 200 % 200
Hiszpania 188,8 0 1,53 -6
Wiochy 134,8 4 1,25 -4 100 4 - 200
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*za 100 JPY Zrédio: Reuters



Kalendarz wydarzen i publikacji

‘fvzvp\"i KRAJ WSKAZNIK OKRES PROGNOZA \CI)V,SA.II-:'\r](-)NSIé
RYNEK BZWBK
PONIEDZIALEK (9 sierpnia)
11:00 PL Przetarg 52-tyg. bonéw skarbowych o warto  $ci 1,0-1,5 mid zt
WTOREK (10 sierpnia)
JP Decyzja banku Japonii % 0,1 - 0,1
16:00 us Zapasy hurtowe Vi % m/m 0,4 - 0,5
20:15 us Decyzja Fed % 0,0-0,25 - 0,0-0,25
SRODA (11 sierpnia)
14:00 PL Saldo obrotéw bie zacych \ mid € -752 -745 -268
14:30 us Bilans handlowy \ mid $ -42,0 - -42,27
CZWARTEK (12 sierpnia)
11:00 EZ Produkcja przemystowa Vi % rlr 9,3 - 9,4
14:30 us Whioski o zasitek dla bezrobotnych tyg. tys. 465,0 - 479,0
14:30 us Ceny importu Wi % m/m 0,3 - -1,3
PIATEK (13 sierpnia)
14:00 PL CPI VII % rlr 2,2 2,0 2,3
14:00 PL Poda z pieni gdza Vil % rir 7,8 7,6 7,1
8:00 DE Wstepny PKB 11 kw. % k/k 1,3 - 0,2
11:00 EZ Wstepny PKB 11 kw. % k/k 0,7 - 0,2
14:30 us CPI VIl % m/m 0,2 - -0,1
14:30 us Sprzedaz detaliczna VIl % m/m 0,5 - -0,5
15:55 us Wstepny Michigan Vil pkt 68,9 - 67,8

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.
W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Ja¥¥i] Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group




