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Codziennik — Belka bardziej gotebio nastawiony
6 sierpnia 2010

B Zioty w dalszym ci agu w trendzie bocznym

B W strefie euro stopy nadal na poziomie 1%, prezes E BC
optymistycznie o perspektywach gospodarki eurolandu

B Belka w bardziej got ebim nastawieniu, nie boi si e inflacji
B Dzis bardzo wa zne dane z ameryka nskiego rynku pracy

Wczorajsza sesja stata pod znakiem pozytywnych informacji ze
strefy euro oraz negatywnych z USA. Pierwszg dobrg nowing byty
dane nt. zaméwien w przemysle w Niemczech. Wzrosly one w
czerwcu 0 3,2% m/m wobec spodziewanego 1,5% i spadku o 0,5%
w maju. Pozytywnie o perspektywach dla gospodarki eurolandu
wypowiedziat sie prezes EBC, Jean-Claude Trichet, ktéry po tym
jak pozostawiono stope na poziomie 1%, stwierdzit, ze najblizsze
dane makro w trzecim kwartale pokaza lepsza niz sie dotychczas
spodziewano kondycje europejskiej gospodarki. Jednoczesnie,
wypowiedzi prezesa EBC w dalszym ciggu wskazywaly, ze w
najblizszym czasie nie nalezy spodziewa¢ sie podwyzek stop
procentowych. MFW powiedziat wczoraj, ze Grecja otrzyma kolejng
transze z funduszu pomocowego, poniewaz wprowadzita szeroko
zakrojone oszczednosci budzetowe. Dodano jednoczesnie, ze
nastepnym krokiem powinno by¢ przeprowadzenie stosownych
reform. Woczorajsza aukcja hiszpanskich 3-letnich  obligacji
zakonczyta sie sukcesem. Sprzedano papiery warte 3,5 mld € przy
nizszych niz w czerwcu rentownosciach. Zte byly natomiast dane z
amerykanskiego rynku pracy. Okazato sie, ze w ubiegtym tygodniu
liczba nowych bezrobotnych wzrosta o 479,0 tys. wobec
prognozowanych 455,0 tys. i 460,0 tys. po korekcie tydzien
wczes$niej. Nastroje pogorszyly sie réwniez pod wptywem informacji
z sektora detalicznego w USA, wg ktérych sprzedaz w sieciach
handlowych monitorowanych przez Reuters wzrosta w lipcu o 2,9%,
mniej niz oczekiwano.

Kurs EURPLN na poczatku sesji zaczat wzrasta¢, jednak nie trwato
to dlugo. W dalszej czesci dnia testowane bylo (bezskutecznie)
wsparcie na 3,98. Brak jednoznacznej presji aprecjacyjnej lub
deprecjacyjnej sprawia, ze w dalszym ciggu nie ma wyraznej
kierunkowej tendencji w notowaniach kursu, jednoczesnie
wydarzenia z zagranicy wcigz majg ograniczony wplyw na
notowania. Perspektywa publikacji waznych danych z USA moze
dzisiaj negatywnie wplywa¢ na notowania zlotego, zwlaszcza w
obliczu wczorajszych gorszych od oczekiwan danych z rynku pracy.

Kurs EURUSD zgodnie z naszymi przewidywaniami rést od
poczatku wczorajszej sesji, jednak opér na 1,32 okazat sie by¢ zbyt
silny. Na poczatku amerykanskiej sesji kurs spadt do okolic 1,315,
niediugo jednak ponownie zblizyt sie do 1,32. Na dzisiejszym
otwarciu kurs znajduje sie nieco ponizej 1,32. Biorgc pod uwage
atmosfere oczekiwania na dane z USA, do momentu ich publikacji
spodziewamy sie raczej stabilizacji wokét obecnych pozioméw.

Na krajowym rynku diugu obserwowali$my spadki rentownosci,
jedynie papiery 2-letnie byly stabilne. Wczorajsze ruchy byly
gtéwnie spowodowane zwiekszonym popytem z zagranicy. Na
rynku pojawiaja sie jednak opinie, ze potencjal do dalszych
spadkow powoli sie wyczerpuje.

Podczas pierwszej czesci europejskiej sesji rentownosci Bundow i
Treasuries byly stabilne, rynek oczekiwat na komunikat po
posiedzeniu EBC. Po stabszych od prognoz danych z USA
nastapito wyrazne umocnienie bazowych rynkéw dtugu i na koniec
dnia rentowno$ci Bundéw i Treasuries wyniosty odpowiednio 2,56%
i 2,90%.

Wedlug szacunkéw MPIiPS w lipcu stopa bezrobocia
rejestrowanego spadta do 11,4% wobec 11,6% odnotowanych w
czerwcu. Wskazuje to, ze poprawa na polskim rynku pracy jest
kontynuowana.

Prezes NBP Marek Belka powiedziat wczoraj, ze wptyw planowanej
przez rzad podwyzki VAT na inflacje bedzie bardzo ograniczony i
moze wynies¢ ok. 0,3 pkt. proc., co jest ,stosunkowo mozliwe do
stolerowania”. Jego zdaniem podwyzka VAT to droga ,najlepsza z
najgorszych”, chociaz lepiej bytoby znalez¢ oszczednosci w
budzecie i ograniczy¢ wydatki. Co wazne, Belka stwierdzit, ze
ostatnie informacje, m.in. umocnienie ziotego i brak napie¢
ptacowych na rynku pracy, ,nasility golebie nastawienie w jego
sercu” i wspomnial, ze jesli bedzie mozna to RPP bedzie obnizac
stopy. Niemniej jednak przyznal, ze niewykluczona jest decyzja o
zaciesnieniu polityki pienieznej i bedzie zaleze¢ od tego jak
ostatecznie bedzie wygladat plan budzetowy na przyszly rok. Ton
wypowiedzi Prezesa NBP jest znacznie bardziej tagodny niz
komentarze ,prezydenckich” cztonkéw RPP (wczoraj Zyta Gilowska
bardzo krytycznie ocenita propozycje rzadu, stwierdzajac, ze
komplikuje to zadania RPP), co moze ostabi¢ rynkowe oczekiwania
nt. tempa podwyzek stép i pozytywnie wplyngé na rynek stop
procentowych. Z drugiej strony, negatywne dla rynku stopy i
oczekiwan inflacyjnych sa informacje z rynkéw rolnych nt.
rekordowego wzrostu cen pszenicy po informacjach o niskiej
tegorocznej podazy i wprowadzeniu zakazu eksportu przez Rosje.

Dzi$ o godz. 12:00 poznamy dynamike produkcji przemystowej w
Niemczech. Rynkowy konsensus zaktada wzrost w czerwcu o 0,7%
m/m wobec 2,6% w maju. O 14:30 opublikowane zostang kluczowe
dane z amerykanskiego rynku pracy. Analitycy spodziewajg sie, ze
zatrudnienie poza rolnictwem w USA spadio w lipcu o 75,0 tys.
etatow wobec —125,0 tys. miesigc wczesniej. W tym samym czasie
podana zostanie rowniez stopa bezrobocia, ktéra wedtug
szacunkow rynkowych wzrosnie w lipcu do 9,6% z 9,5% w czerwcu.
Wyniki finansowe poda dzi$ m.in. RBS.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego

Gtéwne notowania walutowe

EURPLN  3,9725
USDPLN  3,0025
EURUSD 1,3186

3,9953
3,0363
1,3117

otwarcie

3,9870
3,0310
1,3159

zamkn.

1,3154

EURUSD 1,3197 CADPLN 2,9747
USDPLN 3,0210 DKKPLN 0,5350
EURPLN 3,9860 NOKPLN 0,5058
CHFPLN 2,8807 SEKPLN 0,4245
JPYPLN* 3,5071 CZKPLN 0,1613
GBPPLN 4,8055 HUFPLN 1,4269

- 05.08.2010

fixing

Obligacje

) Zmiana  Ostatnia Sr.
Termin .
(pb) aukcja rentown.
2L 4,76 1 7.07 4,74
5L 5,38 -4 12.05 5,144
10L 5,70 -3 16.06 5,791

4,18

Zmiana

(pb)
-1

Zmiana
()

=4
Zmiana
(pb)
1,24

2L 4,68 -3 0,70 -3 1,39 0
3L 4,93 -2 1,03 -3 1,60 -1
aL 5,07 -3 1,39 -2 1,84 -1
5L 5,17 -2 1,73 -3 2,06 -2
8L 5,23 -8 2,54 -3 2,60 -3
10L 5,16 -14 2,87 -3 2,84 -4
Stawki WIBOR
Termin % Dzienna zmiana (pb)

O/IN 3,29 2

TIN 3,34 6

SW 3,35 1

2W 3,44 0

M 3,60 0

3M 3,81 0

6M 3,99 0

M 4,19 0

1Y 4,23 0

Termin

%

Stawki FRA (Mid)

Dzienna zmiana (pb)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

Zrédto: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



