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B | ekka korekta ztotego, ale w granicach krétkotermin ~ owego
trendu bocznego

B Agencja ratingowa S&P okre S$lita dziatania Polski w
zakresie polityki fiskalnej jako wystarczaj ace

B Slabe dane makro z USA i rozczarowuj ace wyniki spotek
pogorszyty nastroje na  $wiatowych rynkach

B Dzis w kraju aukcja 2- i 5-letnich obligacji, publikacj a
Wieloletniego Planu Finansowego oraz informacjarz ~ adu w
Sejmie o stanie finanséw publicznych; za granic  a kolejna
seria wa znych danych makro ze strefy euro i USA

Poczatek europejskiej sesji byt podobny do przebiegu
poniedziatkowego handlu, na rynku panowat optymistyczny
nastréj. W dalszej czesci dnia zwyzki cen akcji wyhamowaty,
pojawita sie realizacja zyskow, czemu sprzyjaty rozczarowujgce
dane makro z USA. Podane o 14:30 dane pokazaty, ze wydatki
konsumentéw i dochody osobiste pozostaty w czerwcu bez w
stosunku do poprzedniego miesigca, a rynek spodziewat sie
wzrostow o 0,1%. PoOzniej serie gorszych od oczekiwan
wskaznikéw uzupehity dane, ktére pokazaly, ze w czerwcu
nastapit spadek zamoéwien w przemysle (o 1,2% m/m wobec
spodziewanych —0,5% i —1,8% po korekcie w maju) oraz liczby
przedwstepnych umoéw sprzedazy doméw (o 2,6% m/m wobec
-29,9% po korekcie w maju). Agencja ratingowa S&P
stwierdzita wczoraj, ze Polska podjeta wystarczajgce kroki, aby
utrzymac swoj rating na poziomie A-.

Po zamknieciu polskiej sesji nastroje na $wiatowych rynkach
ulegty pogorszeniu. Gorsze od oczekiwan dane makro i
rozczarowujace wyniki koncernu Procter&Gamble sprawity, ze
gtéwne indeksy akcyjne wczoraj w USA i dzi$ w Azji zanotowaty
spadki.

Na wczorajszej sesji kurs EURPLN do godzin popotudniowych
byt stabilny, oscylowat nieco powyzej dolnego ograniczenia
konsolidacji — 3,98. Przetamanie tego wsparcia nie powiodto
sie, kurs EURPLN wzrést do 4,0. W ciggu nocy ztoty w dalszym
ciggu sie ostabiat i na dzisiejszym otwarciu kurs oscyluje wokét
poziomu 4,01. Ostatnig deprecjacje zlotego mozna potaczy¢ z
pogorszeniem sie nastroju na $wiatowych rynkach. W
najblizszych dniach notowania ztotego bedg mocno zaleze¢ od
zmian nastrojéw na $wiatowych rynkach.

Kurs EURUSD oscylowat na poczatku wczorajszej sesji nieco
ponizej 1,32, jednak w trakcie dnia przebit ten poziom oporu. W
dalszej czesci dnia zwyzki zostaly wyhamowane, kurs zaczat
spada¢ w kierunku 1,32, gdzie pozostaje na dzisiejszym
otwarciu. Z analizy technicznej wynika, ze wkrétce nalezy
spodziewac sie korekty ostatnich wzrostéw, nawet do 1,31.
Oporem dla dalszego umacniania sie euro bedzie poziom
1,335.

Krajowy rynek dtugu, po stabilizacji na poczatku ses;ji, w dalszej
czesci dnia znalazt sie pod wyrazng presjga. Rentownosci
obligaciji z krétkiego konca rosty w odpowiedzi na coraz czesciej
pojawiajace sie ostatnio ,jastrzebie” komentarze cztonkéw RPP.
Wzrost oczekiwan na podwyzki stép procentowych widoczny
byt réwniez po wzrostach krétkoterminowych stawek IRS.
Rentownosci papieréow 5-letnich rosty pod presja dzisiejszej
aukcji, na ktérej MinFin zaoferuje obligacje OK1012 i PS0415
za 3,0-6,0 mid zt.

Na bazowych rynkach dtugu rentownosci spadty, poniewaz
inwestorzy po zrealizowaniu zyskéw na rynkach akcyjnych
szukali bezpiecznego miejsca dla swoich pieniedzy. Na koniec
dnia rentownos$ci Bundow i Treasuries wyniosty 2,61% i 2,91%.
Na podobnym poziomie byty dzi$ rano.

Wczoraj po potudniu wicepremier Waldemar Pawlak, oznajmit,
ze na posiedzeniu rzadu przyjeto Wieloletni Plan Finansowy.
Wedtug informacji mediéw, do péznych godzin nocnych trwato
wczoraj nanoszenie poprawek do dokumentu i jego tre$¢ ma
zosta¢ opublikowana dopiero dzis. Z wypowiedzi Waldemara
Pawlaka wynika, ze tak jak wczes$niej informowano gtéwnym
elementem planu bedzie podwyzka podatku VAT. Podatek VAT
na nieprzetworzong zywnos$¢ wzrosnie z 3% do 5%, a na nisko
przetworzong zostanie obnizony z 7% do 5%. Dodatkowo,
stawka preferencyjna 7%, obejmujgca m.in. leki, materiaty
budowlane i mieszkania, wzrosnie do 8%, a podstawowa 22%
do 23%. Podwyzka ma by¢ okresowa, na 3 lata, cho¢ jako
wariant awaryjny mozliwe sa kolejne podwyzki VAT w
nastepnych dwoch latach. Ponadto, plan zaklada, ze
przyspieszenie procesu prywatyzacji ma przynies¢ w latach
2010-2013 ponad 55 mid zt. Wedtug zatozen planu, deficyt
sektora finanséw publicznych spadnie ponizej 3% dopiero w
2013 i do tego czasu diug publiczny nie przekroczy 55% PKB.
Dzi§ w kraju poza aukcjg obligacji uczestnicy rynku beda
zwracali uwage na kwestie fiskalne. W ciggu dnia opublikowany
ma zostaé Wieloletni Plan Finansowy, a w Sejmie rzad
przedstawi informacje rzadu dotyczacg finanséw publicznych
(postowie beda mogli zadawa¢ premierowi pytania). Poza tym,
dzi$ czeka nas spora dawka waznych informacji z zagranicy. O
godz. 9:58 poznamy wartos$¢ indeksu PMI dla sektora ustug w
strefie euro. Rynek spodziewa sie utrzymania wartosci z
czerwca na poziomie 56,0. O 11:00 Eurostat opublikuje dane
nt. czerwcowej sprzedazy detalicznej w strefie euro.
Oczekiwany jest spadek do 0,1% r/r po wzroscie o 0,3% w
maju. O godz. 14:15 opublikowany zostanie raport ADP. Rynek
spodziewa sie, ze pokaze on wzrost zatrudnienia w lipcu o 35
tys. Pod koniec dnia, o godz. 16:00, poznamy warto$é
lipcowego indeksu ISM dla sektora ustug w USA. Rynkowy
konsensus jest na poziomie 53,0 wobec 53,8 w czerwcu.
Kwartalne wyniki opublikujg dzi$ m.in. Time Warner, Toyota.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego

Gtéwne notowania walutowe

otwarcie
EURPLN 3,9745 4,0106
USDPLN  2,9982 3,0404
EURUSD 1,3151 1,3261 1,3154

EURUSD 1,3219 CADPLN 2,9623
USDPLN 3,0350 DKKPLN 0,5385
EURPLN 4,0110 NOKPLN 0,5078
CHFPLN 2,9134 SEKPLN 0,4276
JPYPLN* 3,5497 CZKPLN 0,1617
GBPPLN 4,8387 HUFPLN 1,4229

- 03.08.2010

zamkn. fixing

1,3217

Obligacje

) Zmiana  Ostatnia Sr.
Termin .
(pb) aukcja rentown.
2L 4,77 4 7.07 4,74
5L 5,45 5 12.05 5,144
10L 5,78 3 16.06 5,791

us

=4

Zmiana Zmiana o Zmiana

(Pb) ’ ®b)

1L 4,20 4 0,46

-1

(pb)
1,22 -3

2L 4,71 5 0,69 -3 1,39 -4
3L 4,95 5 1,00 -5 1,62 -11
aL 5,10 5 1,35 -7 1,86 -6
5L 5,19 2 1,70 -7 2,10 -7
8L 531 0 2,52 -7 2,65 -8
10L 5,30 -3 2,85 -5 2,89 -8
Stawki WIBOR
Termin % Dzienna zmiana (pb)
O/IN 3,26 -1
TIN 3,29 -1
SW 3,34 0
2W 3,44 0
M 3,60 0
3M 3,81 0
6M 3,99 0
M 4,18 -1
1Y 4,23 0
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*za 100 JPY Zrédto: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



