[& w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - Zioty coraz mocniejszy
27 lipca 2010

B Szczegotowe dane opublikowane przy okazji
ujawniania wynikéw stress-testow przyczynity si e
do wzrostu optymizmu na rynkach

B Odczyt wska znika wyprzedzaj acego dla strefy euro
oraz dane z ameryka nskiego rynku nieruchomo sci
wpisaly si @ w pozytywny nastroj

m Dzisiaj dane nt. niemieckiego indeksu Gfk, poda zy
pieni gdza w strefie euro, indeks S&P/Case-Shiller,
zaufanie ameryka nskich konsumentéw oraz kolejne
publikacje kwartalnych wynikéw spoétek

Europejska sesja rynkowa przebiegata w poniedzialek w
spokojnej atmosferze. Analiza stress-testow europejskich
bankéw byta pozytywna nie tylko dzieki temu, ze tylko
siedem z nich nie przeszio symulacji pozytywnie, ale
glownie dzieki ujawnieniu wielu szczegétéw przez
poszczegllne podmioty, co pozwolito inwestorom na
dokonanie wtasnej oceny ujawnionych danych. Roéwniez
oszacowane potrzeby kapitatowe instytucji na poziomie 3,5
mld € okazaly sie by¢ duzo nizsze niz oczekiwano. The
Conference Board podalo, ze wskaznik wyprzedzajacy (LEI)
dla strefy euro wzrést w czerwcu o0 0,5% do 111,2 pkt wobec
spadku o 0,3% miesigc wczesniej. Pozytywnie na rynkowy
nastr6j wplynely tez dane z amerykanskiego rynku
nieruchomosci. W czerwcu sprzedano 330 tys. nowych
domoéw wobec 267 tys. po korekcie w maju. Rynek
spodziewat sie 310 tys. Po potludniu nastroje rynkowe
zostaly dodatkowo  wsparte przez informacje @z
amerykanskich spétek, m.in. podwyzszenie prognoz
finansowych przez firme kurierskg FedEx, co zwiekszyto
optymizm inwestorow nt. sity odbicia w gospodarce.

Kurs EURPLN spadt ponizej wskazywanego przez nas
poziomu wsparcia 4,04 i w ciggu dnia kontynuowat znizke
w  kierunku kolejnej waznej (z technicznego i
psychologicznego punktu widzenia) granicy 4,00. Dzisiaj
rano zioty obnizyt sie do ok. 4,02 i moze w poblizu tego
poziomu zatrzymaé¢ sie jakis czas przed wznowieniem
trendu spadkowego. Op6r znajduje sie na poziomie 4,05-
4,06.

Znacznie dorzej radzit sobie wczoraj wegierski forint,
bedacy nadal pod negatywna presjg zerwania rozmow z
MFW. Jego dalsza deprecjacja stanowi pewien czynnik
ryzyka dla pozostatych walut w regionie, w tym zlotego.

Kurs EURUSD zgodnie z przypuszczeniami w czasie
europejskiej czesci handlu kontynuowat wzrosty w kierunku
1,30, choé nie byly one zbyt dynamiczne. Dzisiaj rano ten
wazny poziom jest testowany. Kolejny obszar oporu to 1,31-
1,32. Wsparciem na dzisiejszg sesje jest poziom 1,284
wynikajacy z krotkoterminowe;j linii trendu wzrostowego.

Na krajowym rynku dlugu handel rozpoczat sie przy
nizszych rentownosciach w stosunku do piatkowego
zamkniecia, co mozna czes$ciowo tlumaczy¢ lepszym
nastrojem na rynku. W dalszej czesci dnia rentownosci bylty
stabilne wokét pozioméw otwarcia. MinFin sprzedato 52-tyg.
bony skarbowe za 1,8 mld zt (maksimum planowanej oferty)
wobec popytu na poziomie 5,8 mid zt. Srednia rentowno$é
wyniosta 3,976%.

Na bazowych rynkach dlugu obserwowaliSmy pewnag
stabilizacje  rentownosci po  wyraznych  wzrostach
zanotowanych w piatek. Po publikacji danych z USA
rentownosci zaczely rosng¢. Na koniec dnia rentownosci
Bundéw i Treasuries wyniosty odpowiednio 2,76% i 3,01%.

Prezes NBP, Marek Belka, powiedzial, ze brak konsolidacji
fiskalnej w innych panstwach moze wptywaé¢ na sytuacje ich
sasiadow. Odniodst sie tym samym do zerwania negocjacji
pomiedzy rzgdem Wegier a MFW/UE. Podkreslit rowniez, ze
Polska tez musi podja¢ konkretne dziatania majace na celu
zmniejszenie dtugu publicznego, ale w naszym przypadku
sytuacja nie jest krytyczna. Kwestie fiskalng poruszyt
natomiast minister Boni, ktéry zasugerowat, ze podwyzka
podatkéw jest jednym z rozwazanych krokéw jakie mogaq
by¢ podjete w celu ograniczenia deficytu budzetowego.
Prof. Dariusz Filar, cztonek Rady Gospodarczej przy
premierze, potwierdzit w rozmowie z Dziennikiem Gazetg
Prawng, ze rozwazane sa rozne warianty zwiekszenia
dochodéw budzetu, np. poprzez podniesienie stawki
rentowej, czy preferencyjnych stawek VAT. Czlonkini RPP
Anna Zielinska-Glebocka ostrzegta w Dzienniku, ze
ewentualne podwyzki VAT bylyby ztym posunieciem, majac
niekorzystny wpltyw na inflacje i RPP musiataby wzig¢ pod
uwage potencjalne skutki takiej zmiany.

Dzisiaj dane zaczely naptywa¢ na rynek juz od godz. 8:00.
Opublikowany o tej godzinie indeks optymizmu niemieckich
konsumentéw GfK za sierpien wzrést do 3,9 z 3,6 w lipcu,
przekraczajgc oczekiwania. Wskaznik oczekiwah nt. sytuacji
gospodarczej podskoczyt do najwyzszego poziomu od
pazdziernika 2007. O godz. 10:00 EBC poda dynamike
wzrostu podazy pienigdza. Oczekuje sie, ze w czerwcu podaz
spadta 0 0,1% r/r wobec spadku o 0,2% w maju. O godz.
15:00 przeniesiemy sie za ocean, gdzie podana zostanie
zmiana indeksu S&P/Case-Shiller w maju. Rynkowy
konsensus zaktada wzrost o 3,8% r/r, podobnie jak w miesiac
wczesniej. O godz. 16:00 poznany poziom zaufania
amerykanskich konsumentéw w lipcu. Spodziewany jest lekki
spadek z 52,9 pkt w czerwcu do 51,0. Swoje kwartalne wyniki
opublikujg m.in. Air France-KLM, BP, Canon, Danone,
Deutsche Bank, Lockheed Martin, Santander.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



