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B Dynamiczna sytuacja na rynkach za spraw a
niejednoznacznych danych z USA; zioty stabiej do
euro i mocniej do dolara przy wzro  scie EURUSD

B Minutes ze spotkania RPP w czerwcu potwierdzaj a
jastrz ebig wymow e komunikatu po posiedzeniu

B Sesja w USA neutralna, w Azji drugi dzie n z rzedu
dominowalty spadki

B Dzis krajowe statystyki z rynku pracy, a za granic g
uwaga skupiona na ameryka nskim CPI, indeksie
Michigan oraz wynikach Bank of America i Citigroup

Czwartek przyniost mieszane wiadomosci z USA. Lepszy od
oczekiwan kwartalny raport opublikowat JPMorgan, co stanowito
kontynuacje serii pozytywnych wynikbw zapoczgtkowang w tym
tygodniu. Dodatkowo, pozytywne bylo, ze liczba nowych
bezrobotnych spadta w minionym tygodniu do 429 tys. wobec
oczekiwanych 450 tys. Ponadto, produkcja przemystowa w USA
wzrosta w czerwcu o 0,1% m/m, podczas gdy rynek oczekiwat
spadku o 0,1%. Z drugiej strony, duzo nizsze od oczekiwan byly
wskazniki NY Fed i Philly Fed, ktére solidarnie mocno spadty w
lipcu. Pierwszy spadt do 5,08 pkt. wobec oczekiwanych 18,95, drugi
natomiast wyniost 5,1 pkt., prawie potlowe mniej niz spodziewat sie
rynek. Ogdlny efekt danych byt obraz sesji byt niekorzystny dla
gospodarki USA i dolara.

Kurs EURPLN, pomimo $srodowego spadku ponizej poziomu 4,06 i
og6lnej poprawy nastroju na rynku w pierwszej czesci wczorajszej
sesji niezbyt chetnie kontynuowat ruch znizkowy. Przez pierwszg
czes¢ wczorajszej sesji wahat sie w okolicy 4,06, wyraznie testujac
ten poziom. Dopiero poczatkowe optymistyczne dane z USA
opublikowane w dalszej czesci dnia byly impulsem, ktéry
spowodowatl wyrazne umocnhienie ziotego i zauwazalny spadek
ponizej 4,06. Pod koniec sesji w reakcji na stabe wskazniki Fed
EURPLN powrécit w pasmo wahan 4,06-4,08 i pozostaje tam dzi$
rano. USDPLN  zanotowat wczoraj wyrazny  spadek,
odzwierciedlajac znaczace ostabienie dolara do do euro na
miedzynarodowych rynkach.

Po wczorajszej nocnej publikacji minutes Fed-u kurs EURUSD
gwattownie wzrdst. Byt to pierwszy w tym tygodniu bodziec, ktory w
jakikolwiek sposob wptynat na kurs. Euro umacniato sie w ciggu
dnia wspierane przez publikowane w USA dane. Zdecydowanie
pokonany zostal poziom oporu na 1,28, ktéry w ostatnich dniach
wskazywalismy jako kolejny cel kursu. Dzi$ rano EURUSD wynosit
1,29. Wsparciem jest wczesniejszy opor na 1,28, a nowym oporem
1,296, co byto szczytem w trakcie wczorajszej sesji.

Na krajowym rynku dlugu obserwowaliSmy wczoraj wzrosty
rentownosci, gtownie na krétkim koncu krzywej, nieco mniejsze na
diugim. Takie zachowanie rynku wigzane jest czesciowo z
modyfikacjg portfeli inwestoréw po $rodowej aukcji.

Na poczatku europejskiej sesji rentownosci na bazowych rynkach
diugu rosty w obliczu kilku pozytywnych informacji. Szczegdlnie
byto to widoczne po publikacji raportu JPMorgan, danych z rynku
pracy w USA oraz udanej sprzedazy 15-letnich obligacji
hiszpanskich. Dalsza cze$¢ dnia przyniosta jednak odwrécenie
sytuacji za sprawg niskich odczytéw indekséw aktywnosci w USA,
rentownosci zaczely spadac. Byto to widoczne gtéwnie w przypadku
Treasuries. Na koniec dnia rentownosci Bundoéw i Treasuries
wyniosty odpowiednio 2,66% i 2,99%.

Z opublikowanego wczoraj opisu dyskusji RPP na czerwcowym
posiedzeniu, pierwszym z udziatem Marka Belki jako nowego
Prezesa NBP i przewodniczacego Rady, wynika, ze pozostawienie
stop procentowych NBP bez zmian uzasadnione byto zdaniem
wiekszosci cztonkéw RPP gtéwnie niepewnoscia dotyczaca wptywu
sytuacji w otoczeniu zewnetrznym na ksztattowanie sie wzrostu
gospodarczego w Polsce oraz kursu ztotego. Jednoczesnie,
dokument zawierat wiele elementéw spdjnych z bardziej ,jastrzebig”
niz wczesniej wymowsa komunikatu po czerwcowym posiedzeniu
RPP, co potwierdza oczekiwania na pierwszg podwyzke stop pod
koniec tego roku.

Podane wczoraj dane o wykonaniu budzetu panstwa po czerwcu
pokazaly deficyt na poziomie 36,8 mid zi, czyli 0 4,6 mid zt nizszy
niz przewidywano w harmonogramie. Jednoczesnie jednak nizsze
od zaktadanych (o 2 mid zl) byly dochody budzetowe, ale warto
odnotowaé, ze po raz kolejny poprawita sie narastajgca dynamika
wplywoéw z podatkéw posrednich oraz PIT. Co wigcej, budzet
panstwa otrzyma wkrotce wptate zysku NBP za 2009 r.

Dzi$ rano nastroje na $wiatowych rynkach sg gorsze niz wczoraj.
Sesja w USA byla neutralna, bo poczatkowe spadki w reakcji na
stabe wskazniki aktywnosci zostaly po6zniej zniwelowane dzieki
pozytywnej reakcji na informacje o ugodzie Goldman Sachs z
amerykanskg komisjg papieréw wartosciowych SEC oraz
zatamowaniu przez BP wycieku ropy w Zatoce Meksykanskiej. W
Azji zdecydowanie dominowaly jednak spadki indekséw akcyjnych,
m.in. po rozczarowujacych wynikach Google podanych po
zakonczeniu amerykanskich notowan.

Dzi§ o godzinie 14:00 poznamy czerwcowe dane nt. ptac i
zatrudnienia w krajowym sektorze przedsigbiorstw. Oczekujemy
wzrostu ptac o 4,4% r/r wobec rynkowego konsensusu na poziomie
4,6% oraz wzrostu zatrudnienia o 1,0%, co jest zgodne z
oczekiwaniami rynku. O 14:30 opublikowany zostanie amerykanski
CPI za czerwiec, rynek oczekuje spadku o 0,1% m/m. Pét godziny
pbzniej poznamy dane o majowych przeptywach kapitatowych w
USA. O 15:55 podany zostanie wstepny odczyt lipcowego indeksu
Michigan. Rynek spodziewa sie odczytu na poziomie 74,0. Juz po
zamknieciu polskiej sesji wyniki za Il kw. opublikujg m.in. Bank of
America i Citigroup.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,2895 CADPLN 3,0339 3,45 ~ r 425
USDPLN 3,1615 DKKPLN 0,5472
EURPLN 4,0768  NOKPLN 0,5103 3,40 - r4.20
CHFPLN 3,0259 SEKPLN 0,4322
JPYPLN* 36264  CZKPLN 0,1604 3,35 1 415
GBPPLN 4,8686 HUFPLN 1,4583
3,30 r 4,10
Przegl ad rynku finansowego - 15.07.2010 3,25 4 r 4,05
Gtéwne notowania walutowe 3,20 A 4,00
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9, 3-miesi gczne stawki rynku pieni  @znego
OIN 3,53 3 0
TIN 3,53 2 4,25
SwW 3,50 1 420
2w 3,52 1
M 3,64 0 4157
3M 3,84 0 4,10 4
6M 4,00 1 405 4
9M 4,18 0
1y 4,24 1 4,00 1
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*za 100 JPY Zrédto: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




