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B Wczoraj zloty lekko mocniej przy niewielkich
zmianach nastrojow na swiatowych rynkach;
stabsze od prognoz dane makro ze strefy euro i
USA nie wystraszyty rynkow

B Krajowy rynek diugu stabiej po nieudanej aukcji
obligacji 5-letnich

B Dzis rano nastroje na swiatowych rynkach nieco
gorsze po ostro znych w ocenie stanu gospodarki
minutes Fed oraz stabszych od prognoz danych o
PKB Chin w Il kw.

B W ciggu dnia rynek skupi si e na waznych danych
makro z USA (liczba nowych bezrobotnych, indeksy
NY Fed i Philly Fed) oraz kolejnych wynikach spotek
za Il kw. (m.in. JPMorgan i Gogle)

Miedzynarodowe rynki finansowe ponownie nie zareagowaty
wczoraj na réznigce sie od prognoz dane makro. Eurostat podat, ze
w maju produkcja przemystowa w strefie euro wzrosta o 9,4% r/r
wobec kwietniowych zrewidowanych danych na poziomie 9,6% r/r.
Rynek oczekiwat wzrostu o 11,2% r/r. Z kolei czerwcowa sprzedaz
detaliczna w USA spadfa o 0,5% m/m wobec rynkowych prognoz
wskazujacych na spadek o 0,2%.

Kurs EURPLN przez duzg cze$¢ wczorajszej sesji przebywat
ponizej wsparcia na 4,06 i chociaz impuls aprecjacyjny zwigzany z
polepszajacym sie z kazdym dniem rynkowym nastrojem nie byt
zbyt silny, to przebicie 4,06 zostato potwierdzone. Teoretycznie
otwiera to droge do 4,04. Poziom 4,06 jest istotnym oporem.

Notowania EURUSD przez catg sesje europejska wahaly sie blisko
1,27, przebywajac gtéwnie nieco powyzej tej granicy. Dane nt.
produkcji przemystowej w eurolandzie oraz sprzedazy detalicznej w
USA nie mialy wplywu na notowania. W notowaniach kursu
EURUSD w dalszym ciagu brak rozstrzygnie¢. Oczekujemy, ze
dzisiejsza sesja bedzie rownie mato decydujgca co do kierunku
dalszych notowan jak poprzednie sesje w tym tygodniu.

Po stabym przetargu obligacji 5-letnich rentownosci na krajowym
rynku dtugu wzrosty, szczeg6lnie na $rodku krzywej, krétki i dtugi
koniec praktycznie nie zanotowaly zmian. MinFin sprzedat papiery
PS0415 warte 2,03 mid zt przy popycie 2,80 mid zi. Srednia
rentowno$¢ sprzedanych obligacji wyniosta 5,37% wobec 5,14% na
poprzednim przetargu 5-latek w maju. Gtéwnym czynnikiem, ktéry
spowodowat wzrost rentownosci na rynku byt popyt mniejszy od
goérnej granicy planowanej oferty (3,0 mld zt). Dodatkowo na rynku
stopy procentowej mogt sie utrzymywaé negatywny efekt podanych
dzien wczesniej wyzszych od prognoz danych o inflacji CPI w
czerwcu, ktére wzmocnity oczekiwania rynku na podwyzki stép.
Poza tym, w zeszly pigtek MinFin sprzedat 5-letnie dolarowe
euroobligacje, co mogto w jakims$ stopniu zaspokoi¢ apetyt rynku na
polski diug. Co wiecej, wczoraj emisje dlugu przeprowadzity
Niemcy, Portugalia oraz Witochy, wiec inwestorzy mogli sie bardziej
zainteresowac tymi ofertami.

Rentownosci na bazowych rynkach dtugu rozpoczety dzien powyzej
wtorkowego zamkniecia, by w trakcie sesji stopniowo opadac.
Rentownosci Bundéw znizkowaly w reakcji na dane o produkcji
przemystowej, natomiast Treasuries po gorszych danych o
sprzedazy detalicznej. W rezultacie na koniec dnia rentownosci
Bundéw i Treasuries powrdcity w okolice pozioméw zamkniecia z
wtorku i wyniosty odpowiednio 2,64% i 3,07%.

Minister pracy, Jolanta Fedak, powiedziala, ze jej zdaniem na
koniec 2011 stopa bezrobocia osiggnie 12%. Wypowiedz ta jest
zaskakujgca w kontekscie przedstawionych we wtorek przez rzad
zatozen budzetowych na rok 2011, wg ktérych stopa bezrobocia
rejestrowanego wyniesie na koniec przysztego roku 9,9%. Nasza
prognoza to 10,5%.

Od zamkniecia polskiej sesji nastroje na swiatowych rynkach nie
ulegly istotnej zmianie. Kontynuacja wzrostu apetytu na ryzyko
powstrzymana zostatla przez ostrozng oceng perspektyw
gospodarki USA w minutes z ostatniego posiedzenia Fed. Minutes
pokazaly, ze amerykanski bank centralny niepokoi sie o tempo
odbicia w amerykanskiej gospodarce i zasugerowat, ze konieczne
moze byé podjecie dalszych dziatan, by przeciwdziata¢
wyhamowaniu wzrostu gospodarczego. Poglebito to niepokdj
inwestorow po wczesniejszej publikacji gorszych od oczekiwan
danych o czerwcowej sprzedazy detalicznej. W trakcie azjatyckiej
sesji inwestoréw zaniepokoity z kolei stabsze od prognoza dane o
PKB Chin za Il kw., ktére pokazaly wyhamowanie wzrostu do
10,3% r/r z 11,9% w | kw., a oczekiwano wzrostu o 10,5%.
Negatywnych efekt tych danych zostat jednak zniwelowany przez
nizszy od oczekiwan odczyt inflacji w Chinach za czerwiec,
pokazujacy spadek do 2,9% rir z 3,1% w maju zamiast
oczekiwanego wzrostu do 3,3%. To zmniejszyto obawy o dalsze
zaostrzanie polityki pienieznej w Chinach.

Bank Japonii postanowit dzi§ w nocy polskiego czasu, ze nie
zmienia stop procentowych, utrzymujac gtéwng z nich na poziomie
0,1%. Jednoczesnie podwyzszyt prognoze wzrostu PKB Japonii na
biezacy rok oraz nieznacznie obnizyt na przyszty rok.

Notowania zlotego oraz EURUSD na dzisiejszych otwarciu nie
odbiegaly istotnie od poziomdw z wczorajszego zamkniecia.

Dzi$ najwazniejsze dane naptyng na rynek zza oceanu. O 14:30
poznamy liczbe nowych bezrobotnych (rynek oczekuje 450 tys.),
indeks NY Fed (rynkowy konsensus to 18,75 pkt.) oraz czerwcowy
PPI (oczekuje sie spadku o 0,1% m/m). O 15:15 podana zostanie
dynamika produkcji przemystowej w czerwcu (rynek spodziewa sie
0,1% m/m) oraz wykorzystanie mocy wytwoérczych w czerwcu
(spodziewane sg 74,2%). O 16:00 opublikowany zostanie lipcowy
indeks Philadelphia Fed (oczekiwania rynku na poziome 11,5 pkt).
Po zakonczeniu amerykanskiej sesji gietdowej wyniki finansowe za
Il kw. podadzg m.in. Google i JPMorgan.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego

Gtéwne notowania walutowe

EURPLN  4,0490
USDPLN  3,1817
EURUSD 1,2680

4,6098
3,2071
1,2735

otwarcie

1,2719

EURUSD 1,2722 CADPLN 3,0788
USDPLN 3,1935 DKKPLN 0,5452
EURPLN 4,0620 NOKPLN 0,5123
CHFPLN 3,0319 SEKPLN 0,4324
JPYPLN* 3,6251 CZKPLN 0,1593
GBPPLN 4,8725 HUFPLN 1,4573

- 14.07.2010

zamkn. fixing

1,2728

Obligacje

) Zmiana  Ostatnia Sr.
Termin .
(pb) aukcja rentown.
2L 4,75 0 7.07 4,74
5L 5,39 3 12.05 5,144
10L 5,71 1 16.06 5,791
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Kurs ztotego (fixing)
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Stawki WIBOR 2L 5L 10L
Termin % Dzienna zmiana (pb)
9, 3-miesi gczne stawki rynku pieni  @znego
OIN 3,50 10 0
TIN 3,51 9 4,25 4
Sw 3,49 1 420
2w 3,51 1
M 3,64 1 4157
3M 3,84 -2 4,10 4
6M 3,99 -1 405 4
9M 4,18 -1
1y 4,23 1 4,00 1
Stawki FRA (Mid) 3957
3,90 4
Termin % Dzienna zmiana (pb)
3,85 7
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6X12 4,37 1

*za 100 JPY

Zrédto: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



