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B Zioty zyskuje dzi eki utrzymuj acemu si @ pozytywnemu
nastrojowi na $wiatowym rynku

B Zgodnie z oczekiwaniami EBC pozostawit stop e
procentow a na poziomie 1%; zapowiedziat dalsze
operacje ptynno sciowe

B W obliczu braku publikacji wa znych danych makro,
spodziewana jest stabilizacja na rynkach

Sroda byla bardzo dobrym dniem dla inwestoréw, ktérzy
zaktadali pozytywny rozwo6j wydarzen na $wiatowych rynkach.
W dalszym ciggu utrzymywat sie pozytywny nastréj zwigzany z
podwyzszeniem prognozy globalnego wzrostu gospodarczego
przez MFW. Nieco optymizmu do obrazu swiatowej gospodarki
dodaty réwniez dane z Australii méwigce o poprawiajacej sie
sytuacji na rynku pracy. W przypadku kolejnych pozytywnych
danych naplywajacych z réznych regionéw $wiata, coraz
bardziej uzasadnione moze by¢ przekonanie, ze oywienie
gospodarcze stanie sie (pomimo wystepowania licznych ryzyk i
niepewnosci) udzialem coraz wiekszej liczby panstw, co
pozytywnie wptynie na perspektywe globalnego wzrostu.

Dodatkowo, okazato sie, ze produkcja przemystowa w
Niemczech wzrosta w maju o 2,6% m/m (wobec 1,2% w
kwietniu, po korekcie), co bylo duzo lepszym wynikiem od
oczekiwanego wzrostu o 0,9%, mimo ze opublikowane dzien
wczesniej dane o zamoéwieniach w niemieckim przemysle byty
stabsze od prognoz. Lepsze od oczekiwan byly réwniez dane z
USA, gdzie w ubieglym tygodniu zarejestrowano 454 tys.
nowych bezrobotnych, podczas gdy rynek oczekiwat 460 tys.
Oznacza to spadek o 21 tys. wobec poprzedniego tygodnia.
Zgodnie z oczekiwaniami EBC pozostawit stope procentowg na
dotychczasowym poziomie. Prezes EBC, Jean-Claude Trichet
utrzymat ton wypowiedzi sugerujacy, ze bank nie zamierza sie
spieszy¢ z podwyzkami stop procentowych, a takze zapewnit,
ze w dalszym ciggu prowadzone beda operacje zasilajace dla
bankéw, ktére bez ograniczen beda mogly pozyczac na tydzien,
miesigc i trzy miesigce. Wyrazit rowniez zdanie, ze wzrost
gospodarczy w  Europie bedzie umiarkowany oraz
nierbwnomierny. Ostrzegawczy raport Moody’'s dotyczacy
sytuacji w wegierskim systemie bankowym ostabit nieco
entuzjazm inwestorow do lokowania $rodkéw w naszym
regionie. W efekcie, polska waluta oraz gietda nie skorzystaty w
petni na poprawie globalnego nastroju.

Kurs EURPLN zgodnie ze scenariuszem zapowiadanym przez
nas wczoraj ustabilizowat sie w przedziale 4,07-4,08. Poczatek
sesji przebiegat w spokojnej atmosferze, z lekkg tendencijg
spadkowg. Dobre dane z USA spowodowaly zauwazalne
umocnienie zlotego, jednak pozytywny efekt zza oceanu okazat
sie by¢ tymczasowy. Dzi$ rano zioty umocnit sie do nieco
ponizej 4,07. Oczekujemy stabilizacji kursu w ciggu dnia w
przedziale 4,06-4,08 przy braku istotnych publikacji i wydarzen.

Kurs EURUSD do popotudnia poruszat sie w trendzie bocznym.
Po publikacji danych z amerykanskiego rynku pracy euro
zdecydowanie sie umocnito, kurs osiagnat poziom 1,27. Dzisiaj
euro powinno pozosta¢ powyzej poziomu 1,264, majac nadal
otwartg droge w kierunku 1,28.

Na bazowych rynkach diugu do momentu publikacji danych z
USA obserwowalismy stabilizacje, jedynie rentownosci Bundéw
spadaty. Lepsze dane z USA spowodowaly wyprzedaz
bezpiecznych aktywow, rentownosci zarowno Treasuries jak i
Bundow zaczely spadaé. Na koniec dnia rentownosci
niemieckich i amerykanskich papierow osiggnety odpowiednio
2,64% i 3,02%.

Na krajowym rynku diugu obserwowaliSmy wczoraj realizacje
zyskéw. Powodem byly solidne spadki rentownosci jakie miaty
miejsce w ostatnich tygodniach oraz dojscie do pozioméw
oporu, co skutecznie ograniczytlo potencjat dalszych zyskéw.
Wzrost rentownosci na diugim koncu spowodowany byt
spadkami na bazowych rynkach dlugu, natomiast wzrosty na
srodku krzywej byly efektem wspomnianej realizacji zyskéw.
Pomimo wzrostu apetytu na ryzykowne aktywa na swiatowych
rynkach, polski rynek dlugu nie zyskat uznania w oczach
inwestorow.

Polska sprzedata wczoraj 5-letnie obligacje o wartosci 1,5 mid
USD, wycenione ok. 220 pb powyzej poréwnywalnego
amerykanskiego benchmarku. Emisja nastgpita po wtorkowej
sprzedazy dtugu we frankach szwajcarskich o wartosci 150 min
CHF. Wiceminister finanséw Dominik Radziwitt zapowiedziat
emisje obligacji denominowanych w jenie na drugg potowe
roku.

Wczoraj poznaliSmy pewne szczegdly dotyczace tego, ktére
europejskie banki beda poddane stress-testom. Wedle zalozen
badania, pod lupe zostanie wzietych 91 bankoéw, ktore stanowi¢
bedg 65% europejskiego sektora bankowego (w tym PKO BP
jako jedyny polski bank). Przeprowadzona zostanie symulacja
jak banki poradzityby sobie w przypadku 3-procentowego
odchylenia od prognozowanego przez Komisje Europejskg
wzrostu PKB na przestrzeni dwoch lat. Dodatkowo
wprowadzone bedzie kryterium pogorszenia sie sytuacji na
rynku rzagdowych obligacji oraz innych papieréw warto$ciowych,
ktére banki majg w swoich aktywach. Tego jakie szczegoty
przeprowadzonych testéw zostang upublicznione dowiemy sie
w dalszej czesci miesigca.

Na dzisiejszy dzien nie przewidziano wielu publikacji. O
godzinie 16:00 poznamy zmiane zapasow hurtowych w USA w
maju, w przypadku ktorych rynek oczekuje wzrostu o 0,4%,
podobnie jak w kwietniu.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,2713 CADPLN 3,0741
USDPLN 3,2027 DKKPLN 0,5462
EURPLN 4,0710 NOKPLN 0,5033
CHFPLN 3,0479 SEKPLN 0,4273
JPYPLN* 3,6158 CZKPLN 0,1603
GBPPLN 4,8596 HUFPLN 1,4530
Przegl ad rynku finansowego - 08.07.2010
Gtéwne notowania walutowe
otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,0660 4,0921 4,0828 4,0816 4,0823
USDPLN  3,2025 3,2384 3,2254 3,2196 3,2259
EURUSD 1,2631 1,2700 1,2659 1,2679 -
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

Zrédio: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



