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B Umocnienie zlotego po udanej aukcji obligacji 2-let  nich i
wzrostach na gietdzie w USA

B MFW podni6st prognozy $wiatowego wzrostu PKB
B Dzisiaj decyzja EBC i Banku Angli, produkcja
przemystowa w Niemczech, nowi bezrobotni w USA

Srodowa sesja rozpoczeta sie w nienajlepszych nastrojach. Euro
spadato stopniowo z najwyzszego od siedmiu tygodni poziomu
wobec dolara, poniewaz na rynku utrzymywaly sie obawy o
perspektywe wzrostu s$wiatowej gospodarki, a inwestorzy czekali na
wyniki stress-testow europejskich bankéw oraz szczegély metodologii
tego badania. Zgodne z oczekiwaniami dane o PKB w strefie euro
oraz stabsze od prognoz dane o zaméwieniach w niemieckim
przemysle nie mialy istotnego wptywu na rynek. PKB w strefie euro
wzrést w | kwartale 2010 r. o 0,2% kw/kw i 0,6% r/r, zgodnie z
wczesniejszymi  szacunkami i konsensusem rynkowym. Z kolei
zamoéwienia w niemieckim przemysle niespodziewanie spadly w maju
2010 r. 0 0,5% m/m, podczas gdy analitycy spodziewali sie wzrostu o
0,3%. Po potudniu nastapita poprawa nastrojéw rynkowych, a kurs
EURUSD po odbiciu od poziomu 1,256 powrdcit na zakonczenie sesji
do 1,264, zblizajac sie do poziomu zamkniecia z wtorku. Do wzrostu
optymizmu przyczynity sie m.in. informacje z amerykanskiego sektora
handlu detalicznego, wskazujace, ze sprzedaz detaliczna w USA
rosta w czerwcu w najszybszym tempie od 2006 r. Nastroje na
gietldach poprawita réwniez optymistyczna prognoza banku State
Street (drugi na $wiecie bank powierniczy), ktéra poprawita
oczekiwania nt. wynikéw catego sektora bankowego w Il kw., a takze
nadzieje, ze wyniki stress-testéw dla europejskich bankéw nie bedg
tak zte jak wczesniej sadzono.

Na krajowym rynku walutowym w pierwszej czesci dnia bylo dosc
spokojnie, a kurs EURPLN stopniowo przesuwat sie¢ w gore z 4,11 na
otwarciu do 4,126. Dobre wyniki aukcji obligacji 2-letnich oraz
poprawa nastrojow za oceanem przelozyly sie na umocnienie
zlotego, ktory w efekcie zakonczyt dzien na poziomach blisko 4,09 za
euro i 3,24 za dolara.

Krajowy rynek diugu byt stabilny do aukcji, a po ogtoszeniu jej
wynikéw, ktére ujawnity duzy popyt inwestoréw i rentownosé bliskg
6wczesnych pozioméw rynkowych, nastgpito umocnienie, gtéwnie na
krétkim i dhugim koncu krzywej, mniejsze w segmencie 5 lat. Wzrost
globalnego apetytu na ryzyko pod koniec sesji byt dodatkowym
wsparciem dla rynku. Krzywa IRS pozostata stabilna, w efekcie czego
nastgpito zawezenie spreadéw asset swap.

Ministerstwo Finanséw sprzedato na przetargu obligacje OK1012 za
4,97 mid zt przy wysokim popycie inwestoréw 11,1 mld zt i $redniegj
rentownosci  4,74%. Na przetargu uzupetniajgcym sprzedano
obligacje za 990 min zt przy popycie 1,36 mld zt.

Bank PKO BP poinformowat wczoraj, ze planuje wyemitowaé do
konca roku obligacje o wartosci do 5 mid zi. Beda to papiery 10-letnie
z mozliwoscig przedterminowego wykupu. Emisja ta moze by¢ pewng

konkurencjg wobec obligacji skarbowych, jednak wg MF nie powinno
to negatywnie odbi¢ sie na wynikach aukcji w kolejnych miesigcach.
Przedstawiciele ministerstwa poinformowali wczoraj, ze potrzeby
pozyczkowe na ten rok beda znacznie nizsze niz wczesniej
planowane 196,8 mid zl, a juz przed przetargiem dwulatek
sfinansowano 60% powyzszej kwoty, w zwigzku z czym ,sytuacja w
zakresie finansowania jest bardzo dobra”.

Rentownosci obligacji na rynkach bazowych w pierwszej czesci dnia
lekko spadaty, by odbi¢ w gére po potudniu wraz z powrotem apetytu
na ryzyko. Na koniec sesji rentowno$¢ 10-letnich Treasuries i Bundéw
wynosita 2,95% i 2,60%.

W nocy, w czasie sesji w USA i w Azji, nastroje rynkowe ulegly
dalszej poprawie, w czym pomogto m.in. podwyzszenie prognoz
Swiatowego wzrostu PKB przez MFW. Wg Funduszu tempo rozwoju
gospodarki $wiatowej wyniesie w 2010 r. 4,6%, najwiecej od 2007 r.
(wczesniej oczekiwano 4,2%), a w 2011 r. 4,3% (prognoza bez
zmian). Jednoczes$nie, MFW wskazat na powazny wzrost ryzyka
zwigzany z kryzysem fiskalnym w Europie. Nie przeszkodzito to
jednak w dalszym wzroscie apetytu na ryzyko, ktérego efektem byly
mocne wzrosty na gietdach w USA i w Azji. , Kursu EURUSD wzrést
do nowych 7-tygodniowych maksiméw, 1,268, po czym lekko
odreagowat do 1,266. Zgodnie z tym co pisaliSmy wczesniej, trwate
przebicie oporu na 1,26 sugeruje otwarcie drogi w kierunku 1,28. Kurs
EURPLN na dzisiejszym otwarciu spadt do ok. 4,08 i w najblizszym
czasie moze sie ustabilizowa¢ wokét, wskazywanej przez nas wczoraj
strefy wsparcia 4,07-4,08. Oporem jest zakres 4,11-4,12.

Wczoraj w mediach pojawily sie informacje nt. zatozen do budzetu na
2011 r., ktérymi w najblizszym czasie ma sie zajg¢ rzad. W
wiekszosci nie byly to nowe informacje. Nadal nie znamy zatozen nt.
poziomu dochodéw, wydatkéw oraz deficytu budzetu, ani co
wazniejsze deficytu sektora finanséw publicznych. Anonimowe Zrédto
podato, ze projekt budzetu przewiduje m.in. zamrozenie wynagrodzen
w sferze budzetowej.

Dzisiaj kluczowym wydarzeniem bedzie finat posiedzenia EBC
(decyzja o 13:45) i konferencja prasowa, na ktérej prezes banku Jean
Claude Trichet bedzie odpowiadat na pytania nt. biezacej sytuacji
ekonomicznej i perspektyw polityki pienieznej. Stopy procentowe w
strefie euro pozostang bez zmian na poziomie 1%, a prezes ECB
utrzyma zapewne ton wypowiedzi na konferencji, sugerujacy, ze bank
nie rozwaza na razie zaciesniania polityki pienieznej, w obliczu
zagrozen stojacych nadal przed strefg euro. Nieco wczesniej, o 13:00
decyzje o stopach podejmie Bank Angli, w przypadku ktérego
réwniez nie sg oczekiwane zmiany parametréw polityki pienieznej.
Oprécz decyzji bankdw centralnych, poznamy dzisiaj rowniez dane o
produkcji przemystowej w Niemczech (godz. 12:00, rynek oczekuje
wzrostu w maju o 0,9%, podobnie jak w kwietniu), a takze
cotygodniowe dane o nowych bezrobotnych w USA (14:30,
oczekiwany spadek do 460 tys. z 472 tys. tydzien wczesniej).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego

Gtéwne notowania walutowe

otwarcie
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EURUSD 1,2659 CADPLN 3,0840
USDPLN 3,2254 DKKPLN 0,5477
EURPLN 4,0828 NOKPLN 0,5059
CHFPLN 3,0642 SEKPLN 0,4270
JPYPLN* 3,6521 CZKPLN 0,1604
GBPPLN 4,9093 HUFPLN 1,4466

- 07.07.2010

zamkn. fixing
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

Zrédio: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



