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B Niejednoznaczne dane z ameryka nskiego rynku
pracy spowodowaty umocnienie euro i krotkotrwaty
wzrost zmienno $ci na bazowych rynkach diugu

B Wstepne dane wskazuj @, ze Bronistaw Komorowski
zostat wybrany na prezydenta RP

B Dzisiaj dane nt. wska znika PMI dla sektora ustug
oraz sprzeda z detaliczna w strefie euro

Perspektywa publikacji waznych danych z USA wyraznie
wplyneta na przebieg piatkowej sesji. Pierwsza czes$¢ dnia
przebiegata w spokajnej atmosferze. Poziomy
najwazniejszych kursow  walutowych i obligaciji
ustabilizowaly sie woko6t wartosci  zanotowanych na
czwartkowym zamknieciu. Dane z rynku pracy USA byly
niejednoznaczne. Okazato sie, ze w czerwcu w sektorze
pozarolniczym ubyto 125 tys. miejsc pracy wobec spadku o
110 tys oczekiwanego przez rynek i 433 tys. wzrostu w maju
(po korekcie). Lepsza od oczekiwan byta za to stopa
bezrobocia, ktéra spadta do 9,5% (najnizej od roku) w
stosunku do 9,7% w maju. Rynek spodziewat sie wzrostu do
9,8%.

Kurs EURUSD do czasu publikacji danych z
amerykanskiego rynku pracy poruszat sie woko6t 1,25,
wyraznie powyzej poziomu wsparcia na 1,2454. Po podaniu
danych euro zaczetlo sie zdecydowanie umacnia¢é wobec
dolara, dochodzac do niemal 1,26. Reakcja rynku byta
jednak tymczasowa i po zamknieciu europejskiej sesji
EURUSD zaczat sie obnizaé, dzi$ rano powracajac w
poblize 1,252.

EURPLN do péznego popotudnia oscylowat wokét poziomu
4,145, Barierg powstrzymujaca ztotego przed umocnieniem
byta — oprocz braku zewnetrznych pozytywnych impulséw —
linia trendu wzrostowego, ktéra zostata wyznaczona w ciagu
ubiegtego tygodnia. Ztoty nie zareagowat na wynik publikacji
danych z USA.

Ceny na bazowych rynkach dlugu do popotudnia byty
stabilne z lekka tendencjg do spadku. Po publikacji danych
wyraznie wzrosta zmienno$¢ cen Bunddéw i Treasuries,
jednak szybko nastgpito uspokojenie sytuacji. W dalszej
czesci dnia ceny papierow poruszaly sie w ramach
dziennego zasiegu.

Na krajowym rynku dlugu pigtek przyniést dalsze spadki
rentownosci, najbardziej wida¢ to bytlo na dtugim koncu
krzywej. Ponownie handel odbywat sie przy bardzo niskiej
aktywnosci inwestoréw.

Wg danych PKW z 95% obwodowych komisji wyborczych,
Bronistaw Komorowski zostat wybrany Prezydentem RP,
wygrywajac niewielkg przewaga gtoséw (52,63% wobec
47,37% dla Jarostawa Kaczynskiego). Ztoty umocnit sie

dzisiaj rano (EURPLN do 4,11, USDPLN do 3,28), m.in. w
zwigzku z tg informacja. Strefa 4,11-4,12 jest istotnym
przedziatem wsparcia, natomiast op6r dla EURPLN jest na
poziomie 4,17-4,19.

Po pierwszej reakcji na wynik wybordéw prezydenckich (ktora
naszym zdaniem powinna byé stosunkowo krétkotrwata), w
tym tygodniu ponownie uwaga skupi sie na wydarzeniach za
granica, przy braku istotnych publikacji i wydarzen w kraju.
Kalendarz publikacji za granica nie jest zbyt napiety; istotne
bedzie z pewnoscig posiedzenie EBC i wskazniki
aktywnosci w USA i strefie euro, ktére beda kolejnymi
wskazowkami nt. tempa wzrostu gospodarczego na $wiecie
i wyznacznikiem apetytu na ryzyko. Juz dzisiaj o 9:58
opublikowane zostang wskazniki PMI dla sektora ustug w
strefie euro. Rynek oczekuje, ze indeks wyniesie 55,4 pkt.,
zgodnie ze wstepnym odczytem. O 11:00 poznamy dane o
sprzedazy detalicznej w strefie euro, ktéra wg prognoz
analitykow obnizyta sie w maju o 0,3% r/r wobec spadku o
1,5% miesigc wczesniej.

Spotkanie RPP zaplanowane na wtorek (jedyne jakie
odbedzie sie w lipcu) nie bedzie decyzyjne. Wg wypowiedzi
Michata Boniego, rzad moze w tym tygodniu przedstawi¢
zatlozenia budzetu na 2011 r. uwzgledniajace szacunki
skutkow powodzi. Wg wstepnej propozycji MF wzrost PKB
zatlozono na poziomie 3,5%, a inflacje $rednioroczng na
2,3%. PAP cytuje dzi$ raport BFG, powotujacy sie na
informacje z MF, wg ktérego deficyt budzetowy w 2011 r.
ma wynies¢ 40 mid zt.

W opublikowanym dzi§ rano wywiadzie dla PAP Adam
Glapinski z RPP podtrzymat swojg opinie, ze pod koniec
tego roku potrzebna bedzie podwyzka stép procentowych,
najlepiej o 50 pb, co jego zdaniem potwierdzity wyniki
ostatniej projekcji inflacji. Z kolei Elzbieta Chojna-Duch
powiedziata PAP, ze jej zdaniem zmiennos¢ na rynkach
finansowych nakazuje zachowanie ostroznosci i nie nalezy
przyspieszaé decyzji, co do zmian w polityce pienieznej.
Mito nam poinformowaé, ze w rankingu prognoz
ekonomicznych Gazety Gietdy Parkiet nasz zesp6t zajat
drugie miejsce w zestawieniu prognoz za drugi kwartat,
podobnie zresztg jak w poprzednim kwartale. Oznacza to
jednoczesnie, ze tacznie w pierwszej potowie roku zajelismy
pierwsze miejsce na prawie 20 instytucji finansowych. W
drugim kwartale uplasowali$my sie na pierwszej pozycji w
kategoriach ,ceny” oraz ,rynek pracy” i na drugim miejscu w
kategorii ,bilans ptatniczy”.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,2548 CADPLN 3,1048 3,50 r 4,30
USDPLN 3,2850 DKKPLN 0,5532
EURPLN 4,1213 NOKPLN 0,5098
CHFPLN 3,0865 SEKPLN 0,4296
JPYPLN* 37361  CZKPLN 0,1604 3401 420
GBPPLN 4,9911 HUFPLN 1,4442
Przegl ad rynku finansowego - 02.07.2010 3,30 7 r 4,10
Gtéwne notowania walutowe
otwarcie zamkn. fixing
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Stawki WIBOR i 5L 10L
Termin % Dzienna zmiana (pb)

9, 3-miesi gczne stawki rynku pieni  @znego
O/N 3,57 -8 0
TIN 3,58 -4 4,25
sw 3,50 -1 420 1
2W 3,53 0
M 3,64 0 4157
3M 3,85 -2 4,10
6M 4,00 -1 4,05 4
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*za 100 JPY Zrédto: Reuters
Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




