[& w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - Dzisiaj decyzja RPP
30 czerwca 2010

B Zioty pod presj g globalnych nastrojow

B \Wzrost awersji do ryzyka z powodu obaw o ptynno  $¢
europejskich bankéw, sytuacj e fiskaln 3 w Europie oraz o
tempo wzrostu gospodarczego na  swiecie

B Dzisiaj decyzja RPP, wst epna inflacja w strefie euro, raport
ADP nt. zatrudnienia i Chicago PMI w USA

Negatywny nastréj nadal dominuje na $wiatowych rynkach. W
centrum uwagi inwestoréw jest kondycja gospodarek Chin i USA oraz
— na co zwracali$my uwage w minionym tygodniu — fakt, iz 1 lipca
europejskie banki musza zwréci¢ do EBC pozyczki o wartosci 442
mld € zaciggniete rok temu. ECB odmoéwit bankom mozliwosci
odnowienia pozyczek na tych samych warunkach, co spowodowato
obawy o ptynnos¢ europejskiego sektora finansowego przy stabo
funkcjonujagcym  ostatnio rynku pozyczek miedzybankowych.
Trzymiesieczna stawka LIBOR dla euro wzrosta do 8-miesigcznego
maksimum, co dobrze oddaje fakt, jak wazna jest dla bankéw w
ostatnich dniach gotéwka. Obawy o plynnos¢ sektora znalazly
odzwierciedlenie w spadkach cen akcji oraz umacniajgcym sie
dolarze. Na fali wzmagajacych sie obaw o sytuacje fiskalng w Europie
poziomy CDS-6w Hiszpanii wzrosty do rekordowego poziomu 277pkt.
Dodatkowym negatywnym czynnikiem w regionie CEE byt raport
agencji Moody's, ktory zasygnalizowat mozliwos¢ pogorszenia sige
sytuacji gospodarstw domowych, ktére zaciggnely kredyty w walutach
obcych. Najbardziej — wedtug agencji — zagrozone sa Wegry. Z kolei
agencja Fitch opublikowata wczoraj raport wskazujgcy na ryzyko
drugiego dna recesji w sektorze firm na rynkach rozwijajacych sie.

Kurs EURPLN wzrést wczoraj przejsciowo powyzej 4,17. Mimo
umochienia na koniec dnia do ok. 4,15, w dalszym ciagu pozostaje
powyzej wsparcia na 4,145 bedac pod nieustajagcym wplywem
nastrojow za granicg. Oporem, ktéry bedzie powstrzymywat dalsze
ostabienie sie ziotego jest 4,19. Dopoki notowania kursu EURPLN
beda sie miescity w kanale 4,145 — 4,19, nie nalezy sie spodziewa¢
znaczacej zmiany sytuacji. W czasach ponadprzecietnej zmiennosci i
niepewnosci analiza techniczna ma dla rynku mniejsze znaczenie, a
inwestorzy kierujg sie emocjami. Whasnie rynkowy nastréj bedzie w
najblizszych dniach decydujacym czynnikiem wplywajacym na
zachowanie sige zlotego.

Notowania EURUSD po przetamaniu wsparcia na 1,224 pozostajg
ponizej tego poziomu. Bedzie on stanowit pierwsza bariere, jakg euro
bedzie musiato pokona¢ aby znacznie zyska¢ na wartosci. Z dotu
spadki kursu EURUSD ogranicza 1,215 (wczoraj po potudniu kurs
odbit sie od tego poziomu). Na dzien dzisiejszy sg to najwazniejsze
poziomy, ktére determinujg obraz rynku. Dolar umocnit sie po duzo
gorszych od oczekiwan danych o zaufaniu konsumentéw w USA.

Ceny 10-letnich Bundéw i Treasuries od poczatku sesji utrzymywaly sie
w trendzie wzrostowym. Rentownos¢ obligacji amerykanskich spadta
do 2,97%. Po popotudniowej wzrostowej korekcie staby odczyt indeksu
zaufania konsumentéw spowodowat ponowny spadek rentownosci.

Ostatecznie pod koniec dnia rentownosci Bundéw i Treasuries wyniosty
2,55% i 2,97%, a dzi$ rano byly na poziomach 2,56% i 2,95%.

Na krajowym rynku dtugu utrzymuije sie niska aktywno$¢ inwestoréw.
Na krétkim koncu praktycznie bez zmian, ceny obligacji 10-letnich
lekko wzrosly. Rynek wyczekuje na komunikat po posiedzeniu RPP.

Indeks cen doméw w USA wzrést w kwietniu 3,8% r/r wobec
oczekiwanych 3,4%. Rynek nie zareagowat na dane. Znacznie
istotniejszy dla nastrojow rynkowych byt mocny spadek indeksu
zaufania konsumentéw Conference Board w czerwcu do 52,9 pkt
wobec oczekiwanych przez rynek 62,8pkt. Znacznie zwigkszylo to
obawy o perspektywy ozywienia w amerykanskiej gospodarce.

W efekcie, zaréwno sesja gietldowa w USA, jak i w Azji zakonczyty sie
mocnymi spadkami cen akcji i dalszym wzrostem awersji do ryzyka.
Dzisiaj rano nastgpito jednak pewne odreagowanie nastrojéw, a euro
i zloty nieco zyskaly na wartosci. EURUSD byt rano na poziomie
1,223, a EURPLN 4,136.

Wedtug danych NBP, w pierwszym kwartale br. deficyt obrotow
biezacych wyni6st 1,06 mid €. Jest to nieco mniej niz wynikato z
publikowanych wczesniej danych miesiecznych, ktére wskazywaty, ze
deficyt wyniost 1,16 mid €. Rewizja danych nie wprowadzita jednak
zasadniczych zmian do obrazu sytuacji w handlu zagranicznym.

Opublikowane wczoraj przez GUS wskazniki  koniunktury
konsumenckiej zanotowaly w czerwcu wyrazne spadki. Biezacy
wskaznik ufnosci konsumenckiej spadt do —19 pkt., najnizszego
poziomu w tym roku, a wyprzedzajacy wskaznik ufnosci
konsumenckiej spadt do —23,3, najnizej od marca. Badanie pokazato
znaczne pogorszenie skionnosci konsumentéw do dokonywania
zakupéw konsumpcyjnych. Gdyby sygnat ten potwierdzit sie w
kolejnych miesigcach, moze to negatywnie wptyng¢ na dynamike
popytu konsumpcyjnego. Warto jednak zwréci¢ uwage, ze badanie
optymizmu  konsumentéw instytutu Ipsos pokazalo  mnigj
pesymistyczne wnioski — sktonno$¢ do zakupéw spadta w czerwcu
bardzo nieznacznie, z 99,9 do 99,8 pkt.

Dzisiaj poznamy wynik posiedzenia RPP. Rada zapewne pozostawi
stopy bez zmian, ale komunikat i konferencja prasowa (o0 godz. 15:00) —
po raz pierwszy z nowym prezesem NBP — bedg na pewno dla rynku
interesujgce. Komunikat Rady moze by¢ nieco bardziej jastrzebi niz
ostatnio, m.in. ze wzgledu na stabos$¢ ziotego i fakt, ze jest to pierwszy
komunikat po nominacji Marka Belki. Wazne dla oczekiwan nt.
perspektyw polityki pienieznej beda nowe projekcje inflacji i PKB, ktére
wstepnie zostang przedstawione w komunikacie RPP, a w calosci w
nowym Raporcie o inflacji (publikacja w czwartek lub pigtek).

O 10:00 zostang opublikowane dane nt. czerwcowej stopy bezrobocia
w Niemczech (rynek oczekuje 7,7%, bez zmian w stosunku do maja).
Godzine pdézniej poznamy wstepny odczyt HICP za czerwiec w strefie
euro (rynkowy konsensus: 1,5% r/r). O 14:15 opublikowany zostanie
raport ADP z amerykanskiego rynku pracy, a péttorej godziny pézniej
indeks Chicago PMI (konsensus rynkowy: 59,5pkt).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego -

EURUSD 1,2235 CADPLN 3,2177
USDPLN 3,3807 DKKPLN 0,5552
EURPLN 4,1360 NOKPLN 0,5225
CHFPLN 3,1182 SEKPLN 0,4353
JPYPLN* 3,8140 CZKPLN 0,1606
GBPPLN 5,0856 HUFPLN 1,4472

29.06.2010

Gtéwne notowania walutowe
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

Zrédto: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



