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B Nad Europ g nadal unosi si @ widmo niepewnej sytuacji
fiskalnej, w Azji rosn 3 obawy o tempo o zywienia

B Na ziotym ci azy presja sytuacji w Rumunii oraz
zlecenia klientéw korporacyjnych

B Dzisiaj kwartalne dane o bilansie ptatniczym, w USA
ceny domow i nastroje konsumentow

Od poczatku poniedziatkowej sesji nad walutami regionu
Europy Srodkowo-Wschodniej utrzymywat sie negatywny
nastrdj spowodowany obawami o dalsze losy pozyczki z UE
i MFW dla Rumunii z powodu zakwestionowania zgodnosci
elementéw pakietu oszczednosci fiskalnych z konstytucjg i
zapowiedzianego przez opozycje kolejnego wniosku o
wotum nieufnosci dla rzadu. Rumunskie problemy miaty
negatywny wplyw na inne waluty w regionie, w
szczegolnosci na wegierskiego forinta i ztotego. Dodatkowg
presje na zitotdwke wywierali klienci korporacyjni, ktérzy
tradycyjnie pod koniec miesigca dokonywali zakupow
obcych walut. Ogélne ustalenia po szycie krajéw grupy G20
moéwigce, ze kazde z panstw we wilasnym tempie bedzie
prowadzi¢ konsolidacje finanséw publicznych nie wsparty
euro. Wydaje sie, ze brak konstruktywnych decyzji sprawi,
ze wspélna waluta jeszcze przez jakis$ czas moze mieé
trudnosci z odzyskaniem petni zaufania w oczach
inwestorow.

Poranna préba trwatego pokonania przez kurs EURPLN
wsparcia na poziomie 4,11 nie powiodta sie, w konsekwencji
zloty na fali wzrostu awersji do ryzyka tracit w dalszej czesci
dnia. Rodzima waluta zachowywata sie gorzej w stosunku
do euro niz czeska korona i wegierski forint. Naruszona
zostata krétkoterminowa strefa oporu 4,14-4,145, na
poczatku tylko chwilowo, ale po zakohczeniu krajowej sesji
nadeszta kolejna fala ostabienia. W efekcie dzisiaj rano kurs
EURPLN znalazt sie w poblizu kolejnego istotnego poziomu
oporu 4,16. Jesli nastapi jego trwate przebicie, kolejny opor
to 4,19. Wsparciem sg obecnie poziomy 4,14 i potem 4,11.
Kurs CHFPLN wzrést do najwyzszego poziomu od 15
miesiecy (dzi$ rano 3,13) za sprawg wyraznego umochienia
franka szwajcarskiego na $wiecie.

Kurs EURUSD od poczatku sesji poruszat sie w trendzie
spadkowym, dopiero pod koniec dnia euro wyhamowato
spadki, stabilizujgc sie w okolicach 1,232. Wieczorem
nastagpit dalszy spadek kursu EURUSD, do ktérego
przyczynity sie m.in. wypowiedzi prezesa Fed w Richmond,
Jeffreya Lackera, wg ktorego trwate ozywienie gospodarcze
w USA moze wkrotce pozwoli¢ Rezerwie Federalnej na
zmiane stanowiska w sprawie stop. W ciggu nocy, wraz z
kolejng falg awersji do ryzyka na rynkach azjatyckich, euro
ostabito sie do 1,224 na dzisiejszym otwarciu. W czasie
sesji w Azji doszto do wyraznych spadkéw cen akcji, a takze

umocnienia jena japonskiego i franka szwajcarskiego, na co
wplynety obawy o perspektywy wzrostu gospodarczego w
Chinach (po rewizji w dét danych Conference Board nt.
wskaznikdéw wyprzedzajgcych) i Japonii (po stabszych od
prognoz danych o produkcji i bezrobociu).

Na krajowym rynku diugu w poniedzialek nadal panowata
niska aktywnos$¢ inwestorow. Krétki koniec krzywej byt
stabilny, delikatnie stracity obligacje diugoterminowe.

Na bazowych rynkach obligacji obserwowali$my wzrosty
cen, cho¢ do potudnia zmienno$¢ byta stosunkowo niska.
Dopiero po publikacji danych z USA (ktdre potwierdzity brak
silnej presiji inflacyjnej) ceny Bundéw i Treasuries wzrosty.
Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw
wyniosty odpowiednio 2,58% i 3,06%. W ciggu nocy, pod
wplywem wzrostu awersji do ryzyka na rynkach w Azji,
Treasuries kontynuowaly umocnienie, a ich rentownos$é
spadta do 2,98%, najnizszego poziomu od 14 miesiecy.

Podaz pienigdza w strefie euro spadta w maju o 0,1% r/r
wobec oczekiwanego wzrostu 0,3% r/r. Wzrost zanotowano
natomiast w pozyczkach dla sektora prywatnego (0,1% r/r).

Dochody osobiste w USA wzrosty w maju o 0,4% m/m
(oczekiwano 0,5%), a wydatki konsumentéw zwiekszyly sie
0 0,2% m/m (prognoza 0,1%). Bazowy indeks cen PCE
wzrést 0 0,2% m/m (oczekiwano 0,1%). Rynek walutowy nie
zareagowat na dane, chociaz lepsze od prognoz wydatki
konsumentéw przejsciowo poprawity nastroje na gietdach w
USA.

Ministerstwo Finansow sprzedalo na przetargu bony
skarbowe 52-tyg. o wartosci 1,44 mid zt przy popycie 2,79
mid zt i $redniej rentownosci 4,072% (poprzednia
rentownosé, 21.06, 3,987%).

Wiceminister finansow Ludwik Kotecki powiedziat, ze po
uwzglednieniu najnowszych danych o produkcji i sprzedazy
detalicznej MF ocenia, ze wzrost PKB w Il kw. br. wyniesie
co najmniej 3% r/r. Jego zdaniem inflacja $rednioroczna
wyniesie w tym roku 2,3-2,4%, a stopa bezrobocia na
koniec 2010 wyniesie ok. 12,3%.

Dzisiaj 0 14:00 na rynek naptyng kwartalne dane nt. bilansu
ptatniczego w Polsce (dane miesieczne wskazujg, ze deficyt
obrotéw biezacych wyniost 1,15 mid €, ale nalezy sie liczy¢
z rewizjg). W USA o 15:00 opublikowany zostanie indeks
zmian cen domoéw S&P/Case-Shiller w kwietniu (rynkowy
konsensus: 3,4% r/r, poprzednia wartosé: 2,3% r/r), a
godzine pdzniej dane o zaufaniu konsumentéw w czerwcu
(oczekiwany spadek indeksu do 62,5 z 63,3 w maju).
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,2234 CADPLN 3,2719
USDPLN 3,4031 DKKPLN 0,5591
EURPLN 4,1633 NOKPLN 0,5252
CHFPLN 3,1329 SEKPLN 0,4368
JPYPLN* 3,8312 CZKPLN 0,1617
GBPPLN 5,1264 HUFPLN 1,4498

28.06.2010

Przegl ad rynku finansowego -

Gtéwne notowania walutowe

otwarcie fixing

EURPLN 4,0945 4,1590 4,1030 4,1360 4,1148
USDPLN 3,3070 3,3780 3,3218 3,3552  3,3270
EURUSD 1,2309 1,2382  1,2356  1,2332 -
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*za 100 JPY Zrédto: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



