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B Slabszy zioty w pi atek, na rynku dtugu stabilizacja w
pobli Zzu waznych pozioméw
B Brak przelomowych ustale n na szczycie G20

B Dzi$ przetarg bonéw skarbowych, poda z pieniadza w
strefie euro

W piatek przed potudniem rynek nie miat nowych impulséw w
postaci danych, ktére sktonityby go do podazania w konkretnym
kierunku, wiec utrzymywat sie nienajlepszy nastr6j z dnia
poprzedniego. Inwestorzy oczekiwali na ostateczne dane o
PKB w USA za pierwszy kwartat. Poza tym, na weekend
zaplanowany byt szczyt panstw grupy G20, wiec uczestnicy
rynku zdecydowali poczeka¢ na ustalenia lideréw tych panstw.
Wzrost aktywno$ci mozna bylo zauwazyé po publikacji
gorszych od oczekiwan danych odnosnie wzrostu PKB w USA.
Na wszystkich rynkach reakcja byla jednak chwilowa i nie
zmienita dziennego oblicza sesji. W regionie Europy Srodkowo-
Wschodniej negatywnym czynnikiem wplywajacym na kursy
walut byla decyzja Sadu Konstytucyjnego w Rumunii, ktory
uznat, ze niektére elementy programu oszczednosci fiskalnych
sg niezgodne z ustawg zasadnicza. Decyzja wzbudzita duze
obawy inwestoréw, poniewaz zaproponowane przez rzad ciecia
sg warunkiem uzyskania pomocy z MFW i UE.

Euro do potudnia tracito wzgledem dolara, ale kurs EURUSD
nie zdotat zej$¢ do poziomu wsparcia na 1,224. Ogdlna
stabilizacja nastrojow w dalszej czesci dnia wsparta wspdlng
walute. Krétkotrwate ostabienie przyszio dopiero po publikacji
danych z USA.

Kurs EURPLN oscylowat w pigtek na otwarciu wokot 4,10.
Utrzymujacy sie negatywny nastréj na rynku spowodowat
przecene ztotego do nieco ponad 4,14. Podobnie gwattowne
ostabienie obserwowali$my wzgledem dolara. W dalszej czesci
dnia zioty zdotat odrobi¢ nieco strat do obu najwazniejszych
walut, a na zamknieciu kurs EURPLN byt na poziomie ok. 4,12.

Ceny 10-letnich niemieckich i amerykanskich obligacji lekko
wahaly sie, ale ostatecznie zakonczyly dzien blisko pozioméw
otwarcia. O dalsze zwyzki cen byto trudno, poniewaz trend
wzrostowy na Bundach byt w ostatnim czasie bardzo wyrazny.
Wsparciem dla cen papieréw byta utrzymujaca sie na rynku
awersja do ryzyka. Rentownosci Bundéw i Treasuries na koniec
dnia to odpowiednio 2,62% i 3,12%.

Otwarcie na krajowym rynku diugu bylo na poziomie
czwartkowego zamkniecia. W ciggu dnia rentownosci rosty
rébwnomiernie na catej diugosci krzywej, ale ceny obligacji
zdotaly odrobi¢ straty i sesja zakonczyta sie w okolicach z
poczatku sesji. Sytuacja na rynku jest ciekawa, poniewaz
bronione sg wazne poziomy wsparcia, ceny oscylujg w
okolicach wartosci obserwowanych w styczniu-lutym br. Spadki
cen obligacji moga spowodowacé ich wieksza przecene.

Wzrost PKB w USA w pierwszym kwartale wyniést wg danych
finalnych  2,7%, wobec 3,0% wstepnie podanych i
oczekiwanych przez rynek. Gorszy finalny odczyt spowodowat
umocnienie dolara i wzrost cen zlota.

Zakonczony w weekend szczyt krajow G20 nie przyniost —
zgodnie z oczekiwaniami wiekszosci inwestorow — kluczowych
rozwigzan, ktdre moglyby stanowi¢ przetom w walce z
kryzysem fiskalnym i globalnym spowolnieniem gospodarczym.
W  oficjalnym  komunikacie = podsumowujacym  szczyt
najbogatsze kraje zobowigzaly sie do tego, aby ograniczy¢ o
potowe deficyty fiskalne do 2013 roku, jednak nie zostato to
poparte deklaracjg wiarygodnych i skoordynowanych dziatan.
Finat szczytu nie miat istotnego wptywu na rynki finansowe.

W ciggu weekendu dolar stracit na wartosci, a kurs EURUSD
wzrést do 1,236 na dzisiejszym otwarciu, poniewaz inwestorzy
ograniczali dlugie pozycje w amerykanskiej walucie, m.in. z
powodu obaw o stabilno$¢ finansowg USA w diugim okresie.
Umocnienie euro przez weekend pomogto réwniez ziotemu.
EURPLN dzi$ rano byt na poziomie ok. 4,10 za euro, co otwiera
droge do spadku w kierunku przedziatu 4,07-4,09. Nadal
bardzo wazne dla zachowania krajowego rynku walutowego
bedg globalne nastroje i zmiany w awersji do ryzyka.

Dzisiaj Ministerstwo Finanséw zaoferuje na przetargu bony
skarbowe 52-tyg. o wartosci 1,3-1,8 mid zi. Oprécz tego w
strefie euro nastgpi publikacja danych o podazy pienigdza za
maj (oczekiwany wzrost o 0,3% m/m wobec 0,4% w kwietniu).
Generalnie poczatek tygodnia na krajowym rynku minie pod
znakiem oczekiwania na posiedzenie RPP w $rode, pozniejsza
publikacje nowego Raportu o inflacji, a takze danych o PMI za
czerwiec i prognozy inflacyjnej Ministerstwa Finanséw. We
wtorek poznamy kwartalne dane nt. polskiego bilansu
ptatniczego za pierwsze trzy miesigce roku (niewykluczona jest
istotna rewizja wobec wczesniej publikowanych danych
miesiecznych). Bardzo ciekawie zapowiada sie $roda, kiedy
poznamy decyzje RPP. Rada pozostawi stopy bez zmian, ale
komunikat i konferencja prasowa — po raz pierwszy z nowym
prezesem NBP — beda na pewno dla rynku interesujace.
Wazne dla oczekiwan nt. perspektyw polityki pienieznej bedg
tez nowe projekcje inflacji i PKB, ktére wstepnie zostang
przedstawione w komunikacie Rady, a w catosci w nowym
Raporcie o inflacji (publikacja w czwartek lub piatek). W
czwartek zostanie opublikowany indeks PMI dla polskiego
przemystu za czerwiec, a MinFin poda swoje szacunki
czerwcowej inflacji. Sporo waznych wskaznikéw pojawi sie w
ciggu tygodnia za granicg i moze miec¢ istotny wplyw na
globalne nastroje i awersje do ryzyka.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,2356 CADPLN 3,2056 3,50 r 4,30
USDPLN 3,3218 DKKPLN 0,5514
EURPLN 4,1030 NOKPLN 0,5146
CHFPLN 3,0382 SEKPLN 0,4299
JPYPLN* 37159  CZKPLN 0,1595 3401 420
GBPPLN 4,9917 HUFPLN 1,4516
Przegl ad rynku finansowego - 25.06.2010 3,30 r 4,10
Gtéwne notowania walutowe
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

Zrédto: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



