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B Pozytywne nastroje na rynku, mocniejszy zioty i sta  bsze
obligacje na zamkni eciu w pi atek

B Bardzo dobre dane o produkcji przemystowej w maju

B Chiny uwalniaj g kurs juana, ro snie apetyt na ryzyko

B Niewielka przewaga Bronistawa Komorowskiego nad
Jarostawem Kaczy nskim w | turze wyboréw

B Dzisiaj przetarg bonoéw skarbowych, brak istotnych
publikacji danych

Podczas pigtkowej sesji utrzymywaty sie pozytywne nastroje na
rynku. Nie byto impulséw w postaci publikowanych danych za
granicg, panowata typowo weekendowa atmosfera. Kontynuujgac
reakcje na udang aukcje obligacji w Hiszpanii w czwartek, spread
pomiedzy rentownos$ciami papieréw hiszpanskich i niemieckich
spadt do 206 pb.

Kurs EURUSD rozpoczat dzien od wzrostu do tygodniowego
maksimum na poziomie nieco ponad 1,24, jednak wzrostowy ruch
zostal wyhamowany przez niska aktywno$¢ graczy przed
weekendem oraz op6r na poziomie 1,2414. W dalszej czesci dnia
euro lekko sie ostabiato, do ok. 1,237 na zakonczenie ses;ji.

Zioty byt w piatek przez wiekszg czes¢ dnia dos¢ stabilny, wahajac
sie w przedziale 4,06-4,08 dla EURPLN i 3,27-3,30 dla USDPLN. W
reakcji na znacznie lepsze od oczekiwan majowe dane na temat
produkcji przemystowej ztoty przejsciowo sie umocnit, jednak
najwiekszy ruch nastgpit na zakonczenie sesji, tuz przed 17:00,
kiedy kurs EURPLN obnizyt sie do 4,051, a USDPLN do 3,274.

Wozrost produkcji w przemysle przyspieszyt w maju do 14% r/r, a w
budownictwie do 2,3% r/r, potwierdzajac kontynuacje pozytywnych
tendencji w popycie zagranicznym na polskie towary oraz odrabianie
strat w budowlance z poczatku roku. Wplyw powodzi na majowg,
aktywnosc¢ przedsigbiorstw okazat sie stabszy niz sie obawialismy, co
daje szanse, ze wzrost gospodarczy w drugim kwartale nie bedzie
nizszy niz w pierwszym. Podtrzymujemy prognozy wzrostu PKB w
catym roku o ok. 3,2%, przy lekkim przyspieszeniu gospodarki w I
pétroczu. Wzrost PPI zgodnie z nasza prognoza przyspieszyt w maju
do 1,5% r/r, pod wplywem stabszego zlotego i drozszych surowcow.
Nie stanowi to jednak istotnego zagrozenia dla krajowej presji
inflacyjnej. Szerszy komentarz do danych przedstawilismy w
pigtkowym Komentarzu na gorgco.

Na krajowym rynku dtugu nastapit do$¢ wyrazny wzrost rentownosci
pod koniec dnia, przede wszystkim na krotkim koncu krzywej (ok.
16 pb w przypadku 2-letnich obligacji), w wyniku czego krzywa
ulegta sptaszczeniu. Prawdopodobnie zawazyly na tym moche
dane o produkcji, ktére wptynely na wyceniany przez rynek
scenariusz stép procentowych. Swiadczy o tym m.in. wzrost stép na
rynku terminowym (FRA9x12 w gére o 10 pb). W mniejszym
stopniu niz rentownos$ci obligacji zwiekszyly sie stawki IRS, w
efekcie czego rozszerzyly sie spready asset swap.

Rentownosci obligacji na rynkach bazowych po stabilizacji w
pierwszej czesci dnia, wzrosty w godzinach popotudniowych, m.in.
pod wplywem poprawy apetytu na ryzyko i wzrostow na $wiatowych
gieldach. Na koniec dnia rentownosci 10-letnich Treasuries i
Bundow wynosity 3,22% i 2,74%.

W sobote bank centralny Chin ogtosit odejscie od polityki sztywnego
kursu juana wobec koszyka walut i wprowadzenie kursu
zarzadzanego, ale bardziej elastycznego. Wg komunikatu banku nie
ma obecnie podstaw ,do jednorazowej duzej aprecjacji’ co oznacza,
ze tempo umocnienia chinskiej waluty dopuszczane przez bank
centralny bedzie prawdopodobnie niewielkie, przynajmniej na
poczatku. Niemniej jednak jest to niezwykle istotna decyzja dla
$wiatowych rynkéw walutowych. Dopuszczenie do aprecjacji juana
powinno wesprze¢ popyt wewnetrzny w Chinach, jednoczesnie
ograniczajac tamtejszg presje inflacyjng, co moze by¢ pozytywnym
impulsem dla swiatowego wzrostu gospodarczego. Rynki finansowe
odebraty decyzje pozytywnie, czego wynikiem byt wzrost apetytu na
ryzyko objawiajacy sie przez wzrosty na gietdach w Azji oraz skokowe
umocnienie walut na rynkach wschodzacych. Zioty umocnit sie w
weekend ponizej 4,03 do euro, a kurs EURUSD wzrést do ok. 1,25.
Dzisigj rano pozytywne tendencje byly kontynuowane — na otwarciu
kurs EURPLN wynosit 4,015 a USDPLN 3,22.

Wg danych PKW z ponad 94% obwodéw wyborczych, Bronistaw
Komorowski otrzymat w | turze wyboréw prezydenckich 41,2%
glosow, a Jarostaw Kaczynski 36,7%. Na trzecim miejscu znalazt sie
Grzegorz Napieralski z poparciem 13,7%. Frekwencja wyniosta
54,8%. Pozostali kandydaci otrzymali w sumie 8,4% waznych gtosow.

W tym tygodniu kluczowe dla nastrojow na $wiatowych rynkach
beda konsekwencje decyzji Chin o uwolnieniu juana, wstepne
indeksy PMI ze strefy euro (w $rode), wynik posiedzenia Fed (tez w
srode) oraz oczekiwanie na spotkanie G20 w najblizszy weekend.
Jesli chodzi o rynek krajowy, wzrost apetytu na ryzyko po
weekendowym komunikacie banku Chin bedzie pozytywny dla
ztotego, przewazajac nad rozwazaniami zwigzanymi z wynikiem |
tury wyboréw prezydenckich. Niemniej jednak, uczestnicy rynku
moga analizowa¢ wyniki wyboréw prezydenckich i ich wplyw na
sytuacje politycznag i stabilnos¢ koalicji rzadzacej. Staby wynik szefa
PSL Waldemara Pawlaka (poparcie ponizej 2%) moze wptyng¢ na
sytuacje wewnetrzng w jego partii i zdolno$¢ do wspoétpracy w
obecnej koalicji z PO. Sposréd krajowych danych uwaga skupi sie
na sprzedazy detalicznej (czwartek), ktérej roczna dynamika w
maju powrécita wg powszechnych oczekiwan powyzej zera po
przejsciowym spadku w kwietniu na skutek negatywnego efektu
Swiagt i zatoby narodowej. Na dalszym planie bedg majowe dane o
bezrobociu rejestrowanym (tez czwartek) i publikowane we wtorek
miary inflacji bazowej oraz wskazniki koniunktury za czerwiec. Na
dzisiejszym przetargu MF zaoferuje 52-tyg. bony skarbowe o
wartosci 0,6-1,0 mld zt.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,2459 CADPLN 3,1712 3,50 4 r 4,30
USDPLN 3,2226 DKKPLN 0,5396
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Przegl ad rynku finansowego - 18.06.2010 3,30 r 4,10
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Termin % Dzienna zmiana (pb)
3-miesi eczne stawki rynku pieni  @znego
OIN 3,43 0 %
TIN 3,46 1 4,10
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktéragkolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




