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Codziennik - Dzis wybor prezesa NBP?
10 czerwca 2010

B Zioty i obligacje stabilne, odreagowanie euro do do lara
przy lekkiej poprawie nastrojow i wzrostach na giet ~ dach

B Dzis gtosowanie w sprawie wyboru prezesa NBP, decyzje
EBC i Banku Anglii, w USA dane z rynku pracy i defi  cyt
handlowy

Na wczorajszej sesji ztoty po lekkim umocnieniu na otwarciu
ustabilizowat sie w waskim przedziale wahan, a pod koniec sesji
doszio do lekkiej korekty. Kurs EURPLN znalazt sie na koniec na
poziomie ok. 4,12, blisko otwarcia. Wczoraj doszto do poprawy
nastrojéw na rynkach akcji. Do wzrostu apetytu na ryzyko przyczynity
sie m.in. nieoficjalne przecieki nt. danych o chinskim eksporcie za maj
(bardzo mocny wzrost o 50% r/r), ktére oficjalnie zostaty
opublikowane w nocy. Lekka poprawa nastrojow na rynkach akcji
sprzyjata odreagowaniu euro, ktére przebito poziom 1,20 i na koniec
sesji osiggneto 1,206 do dolara. PéZznym wieczorem doszio do
krotkotrwatej korekty kursu EURUSD, ktory chwilowo powrécit ponizej
1,20, ale wzrost apetytu na ryzyko na rynkach azjatyckich, wsparty
publikacja danych z Chin i z Australii (lepszy od prognoz wzrost
zatrudnienia) oraz pierwsza od trzech lat podwyzkg stép w Nowej
Zelandii. Dzisiaj rano kurs EURUSD byt na poziomie ok. 1,205, a
EURPLN wynosit 4,125, po wzroscie do ok. 4,15 wczoraj w nocy w
$lad za eurodolarem.

Na krajowym rynku stopy procentowej ponownie nie doszto do
znaczacych ruchéw. Przy niewielkim umocnieniu obligacji na dugim
koncu krzywej nastgpito lekkie wyptaszczenie krzywej. Minimalnie
obnizyta sie takze krzywa IRS. Na wczorajszym przetargu BGK
sprzedat 2,54 mid zt obligacji IPS1014 wobec oferty w przedziale 1-
2,5 mid zt i popycie na poziomie 4,97 mld zt i Sredniej rentownosci
5,53%, tj. ok. 20 pb powyzej rentownosci 5-letnich benchmarkowych
obligacji skarbowych. Na przetargu uzupetniajgcym BGK sprzedat
obligacje o wartosci 489 min zt przy takim samym popycie. Dyrektor
departamentu diugu BGK Mariusz Graba powiedzial, ze spread
pomiedzy obligacjami emitowanymi przez BGK a SPW jest wcigz zbyt
wysoki i celem jest jego spadek ponizej 20 pb.

Na bazowych rynkach diugu doszio do ostabienia za sprawa lekkiej
poprawy nastrojéw i wzrostéw cen na rynkach akcji. Rentownosci 10-
letnich Treasuries i Bundéw wzrosty do 3,22% i 2,56% z 3,19% oraz
2,53%. Dane z USA nie wptynely znaczaco na rynki. Zapasy hurtowe
w USA wzrosly w kwietniu o 0,4% a w marcu o 0,7% po korekcie,
podczas gdy oczekiwano wyzszego wzrostu o 0,5%.

P.o. prezesa NBP Piotr Wiesiotek powiedziat, ze istnieje zagrozenie
dla inflacji, ze strony cen zywnosci, ale wzrost CPI powinien sie
ksztattowa¢ w okolicach celu inflacyjnego i stopy procentowe do
konca roku powinny pozosta¢ bez zmian. Gdyby ryzyko dla inflacji
zaczelo sie materializowa¢ woéwczas RPP zareaguje. Wiesiotek
powiedzial, ze reakcja zlotego na wydarzenia na Wegrzech byla
emocjonalna. Jego zdaniem NBP wcigz chce, aby zmiennos¢ kursu

zlotego byta jak najmniejsza. Piotr Wiesiolek powiedziat takze, ze
NBP otrzymat zmodyfikowany projekt stanowiska Ministerstwa
Finanséw w sprawie elastycznej linii kredytowej z MFW, zaopiniowat
go pozytywnie i jest gotowy podpisa¢ wniosek o odnowienie FCL.

Kandydatura Marka Belki na stanowisko prezesa NBP zostala
wczoraj pozytywnie zaopiniowana przez sejmowg Komisje Finansow
Publicznych. W trakcie wczorajszego przestuchania Belka powiedziat
m.in., ze w sytuacji realizacji bezposredniego celu inflacyjnego bank
centralny nie powinien sugerowa¢ docelowego poziomu Kkursu
walutowego, ale interwencje w celu zapobiegania nadmiernym
wahaniom kursu sg dopuszczalne. Ocenit tez, ze dotychczasowa
polityka pieniezna w Polsce, byta wlasciwa. Jego zdaniem Polska
powinna wejs¢ do strefy euro w momencie sprzyjajacym, kiedy
gospodarka bedzie gotowa, ale odmowit wskazania daty.

Glosowanie nad kandydaturg Belki w Sejmie zostato zaplanowane na
dzis. Jednak wczesniej odbedzie sie glosowanie w sprawie protestu
PiS przeciw rozszerzeniu porzadku obrad Sejmu o ten punkt.
Prawdopodobnie PSL poprze wniosek PiS, kluczowe jest wiec
stanowisko Lewicy, ktérej klub ma podja¢ ostateczng decyzje dopiero
po dzisiejszym spotkaniu z Markiem Belka. Wczoraj postowie Lewicy
gtosowali w komisji za pozytywna opinig dla Belki, a jeden z postow
powiedziat, ze znaczaca czes¢ klubu Lewicy opowiada sie za tym, by
wybraé¢ prezesa NBP na tym posiedzeniu Sejmu.

Prezes Fed Ben Bernanke powiedziat wczoraj przed amerykanska
Izbg Reprezentantdw, ze umiarkowane ozywienie w amerykanskiej
gospodarce bedzie kontynuowane mimo stabej sytuacji na rynku
nieruchomos$ci oraz wysokiego bezrobocia. Jego zdaniem jeszcze
dlugo zajmie odtworzenie utraconych 8,5 min miejsc pracy
utraconych w ostatnich dwoch latach, a Fed bedzie podejmowat kroki
wspierajace ozywienie. Wg opublikowanej wieczorem Bezowej Ksiggi
Fed sytuacja gospodarcza poprawita sie¢ umiarkowanie we wszystkich
12 regionach USA, dzieki zwigkszajacym sie wydatkom zaréwno
konsumentéw jak i przedsigbiorstw. Widoczne sg réwniez oznaki
poprawy na rynku pracy.

Dzi$ glbwne wydarzenia za granica to posiedzenia decyzyjne bankow
centralnych w Europie. O godz. 13:00 zostanie opublikowana
zostanie decyzja w sprawie stop procentowych Banku Anglii. Decyzja
Europejskiego Banku Centralnego zostanie opublikowana o godz.
13:45. Rynek oczekuje pozostawienia gtéwnych stoép procentowych
na niezmienionych poziomach odpowiednio 0,5% i 1,0%. Gracze
skupig uwage na konferencji po posiedzeniu EBC. O godz. 14:30
zostang opublikowane dane nt. liczby nowych bezrobotnych w USA
(oczekiwany spadek w ub. tyg. do 448 tys. wobec 453 tys. tydzien
wczesniej). O tej samej porze opublikowane zostang dane o bilansie
handlowym w USA za kwiecien. Rynek spodziewa sie niewielkiego
wzrostu deficytu do 41 min $ z 40,42 min $.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego

Gtéwne notowania walutowe

EURUSD 1,2037 CADPLN 3,3022
USDPLN 3,4320 DKKPLN 0,5552
EURPLN 4,1307 NOKPLN 0,5215
CHFPLN 2,9955 SEKPLN 0,4293
JPYPLN* 3,7723 CZKPLN 0,1592
GBPPLN 5,0001 HUFPLN 1,4669

- 09.06.2010

otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,1114 4,1330 4,1125 4,1185 4,1230
USDPLN 3,4154 3,4537 3,4372 3,4154 3,4513
EURUSD 11,1943 1,2061 1,1966 1,2061 -
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*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

Zrédito: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



