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B EURUSD ponizej 1,20; nieznaczne umocnienie zlotego i
krajowych obligaciji

B Dane o zamoéwieniach w przemy $le niemieckim i
uspokajaj ace komentarze w sprawie W egier nieco obni zyty
awersj e do ryzyka

B Dzis dane o produkcji przemystowej w Niemczech

Na wczorajszej sesji doszio do lekkiego odreagowania ztotego
wobec gtéwnych walut w reakcji na doniesienia z Wegier i dane z
Niemiec, po silnym ostabieniu w pigtek. Minister gospodarki Wegier
Gyoergy Matolcsy powiedzial, ze Wegry nie planujg zmiany
zatozonej na ten rok redukcji deficytu fiskalnego do 3,8% ani innych
uzgodnien z miedzynarodowymi pozyczkodawcami. Matolcsy
powiedziatl tez, ze w ubieglym tygodniu doszto do btedéow w
przekazywaniu informacji, a Wegry to nie Grecja. Ponadto takze
szef MFW Dominique Strauss-Kahn i unijny komisarz ds.
gospodarczych i walutowych Olli Rehn podkreslili, ze nie ma
powodu do zaniepokojenia sytuacjg Wegier. Rehn powiedziat, ze
nie mozna poréwnaé sytuacji Wegier z Grecja. To pozwolito na
lekkie odreagowanie euro do dolara w ciggu dnia. Ponadto
pozytywne dla apetytu na ryzyko i euro byly dane z Niemiec, ktére
zmniejszyly obawy o ozywienie gospodarcze w strefie euro.
Zamoéwienia w niemieckim przemysle w kwietniu niespodziewanie
wzrosty o 2,8% m/m po wzroscie o 5,1% m/m w marcu, podczas
gdy rynek spodziewat sie spadku o 0,4% m/m. Dobre dane byly
zastuga ostabienia euro, ktére poprawity perspektywy eksportu. Po
tym jak kurs EURUSD spadt w trakcie sesji azjatyckiej ponizej 1,19,
najnizej od ponad 4 lat, w ciggu sesji europejskiej odreagowat do
ok. 1,20, a na koniec dnia znalazt sie na poziomie 1,193. Poprawa
globalnych nastrojéw doprowadzita do odreagowania ztotego z ok.
4,20 na otwarciu do 4,14 wciagu dnia i 4,16 na koniec sesji.

Na krajowym rynku stopy procentowej nie doszio do znaczacych
zmian. Aktywnos¢ na rynku diugu byta dosyé ograniczona. Rynek
obligacji nie zareagowat zbytnio na poranne stabe otwarcie i w
ciagu dnia nieznacznie sie umocnit. Doszto tez do niewielkiego
spadku stop FRA i IRS.

Ministerstwo Finanséw sprzedato na wczorajszej aukcji 1,45 mid zt
52-tygodniowych bonéw skarbowych przy $redniej rentownosci
3,99% i popycie 4,1 mid zt wobec oferty w przedziale 1,1-1,6 mld zi.
W opublikowanym wczoraj komunikacie BGK poinformowat, ze po
zaplanowanej na jutro aukcji obligacji na rzecz KFD (oferta 1-2,5
mid zt obligacji IPS1014) kolejna odbedzie sie najprawdopodobniej
w IV kwartale.

Na bazowych rynkach dilugu poczatkowo doszto do lekkiego
ostabienia obligacji przy ograniczeniu awersji do ryzyka i odbiciu na
rynkach akcji. Pod koniec sesji europejskiej doszto do ponownego
wzrostu cen. Rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw spadty
do ok. 3,18% i 2,55% z 3,19% i 2,57% na otwarciu.

Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej przedstawito wczoraj swoje
szacunki dotyczace stopy bezrobocia na koniec maja na poziomie
12% wobec 12,3% na koniec kwietnia (wczesniej sugerowano, ze
bezrobocie w maju moze by¢ ponizej 12%).

Minister rolnictwa Marek Sawicki powiedziat wczoraj, ze klgska
powodzi nie bedzie miata wplywu na wielko$¢ zbioréw i ceny
zywnosci w skali catego kraju. Jego zdaniem jednolity rynek unijny
bedzie niwelowat niedobory wywotane warunkami pogodowymi.

Wczoraj wieczorem Angela Merkel powiedziata, ze niemiecki rzad
zaakceptowat plan oszczednosciowy o wartosci 80 mid € (w tym
znaczne ciecia socjalne) przewidziany na najblizsze cztery lata.
Program zaklada takze wzrost obcigzen podatkowych dla sektora
lotniczego i energetycznego. Oszczednosci sg wieksze niz
wczesniej przewidywano. Kanclerz Niemiec powiedziata, ze solidne
finanse publiczne to najlepszy $rodek zapobiegawczy na kryzys.

Szef Fed Ben Bernanke powiedziat wczoraj m.in., ze amerykanskiej
gospodarce uda sie unikng¢ ,podwojnego dna” recesji, a
umiarkowane ozywienie bedzie kontynuowane, chociaz bezrobocie
moze pozosta¢ wysokie przez diuzszy czas. Stwierdzit rowniez, ze
Fed rozpocznie cykl podwyzek stop procentowych zanim
gospodarka powrdci do stanu petnego zatrudnienia, chociaz trudno
okres$lic kiedy ten moment nastgpi. Bernanke ocenit tez, ze
przywodcy europejscy sg bardzo zdeterminowani, aby uchroni¢
strefe euro przed rozpadem, a fundusze wygospodarowane aby
poméc krajom borykajacym sie z problemami sg wystarczajace.

Wypowiedzi prezesa Fed wsparty chwilowo amerykanskie gietdy,
jednak ostatecznie na sesji w USA przewazyly negatywne nastroje i
indeksy gietldowe spadly do najnizszych pozioméw od 7 miesiecy
pod wpltywem przeceny spoétek technologicznych i przemystowych.
Bardziej trwata okazata sie poprawa nastrojow inwestoréw w Azji,
gdzie nastgpito odbicie na gietdach.

Na dzi$ zaplanowano jedynie publikacije danych o produkcji
przemystowej dla Niemiec (godz. 12:00). Konsensus rynkowy
wskazuje na wzrost produkcji w kwietniu o 0,8% m/m po wzroscie o
4% w marcu. Po pozytywnej niespodziance we wczorajszych
danych o zamoéwieniach w przemysle takze dzisiejsze dane o
produkcji mogg zaskoczy¢ w goére. Dzisiaj tez najprawdopodobniej
rozstrzygnie sie, czy gtosowanie nad kandydaturg Marka Belki na
prezesa NBP nastgpi w tym tygodniu czy juz po wyborach. Decyzje
w tej sprawie ma dzi$ podja¢ kluby PSL oraz SLD. Jutro Belka
bedzie przestuchiwany przez sejmowa Komisje Finanséw
Publicznych.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 11959  CADPLN 3,2934 350 7
USDPLN 34741  DKKPLN 0,5586 345 4
EURPLN 4,1545 NOKPLN 0,5224 3,40
CHFPLN 2,9909 SEKPLN 0,4315 3,35
JPYPLN* 3,7813 CZKPLN 0,1599 3,30
GBPPLN 5,0349 HUFPLN 1,4546 395 4
3,20
Przegl ad rynku finansowego - 07.06.2010 315 -
Gtéwne notowania walutowe 3,101
otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 4,1360 4,1958 4,1845 4,1615 4,1688 3,00 T
USDPLN 34575 35220 3,5075 3,4879 34916 T E
EURUSD 1,1975 1,1986 1,1930 1,1932 - © ©
Obligacje
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VANETE Zmiana Zmiana
(pb) (pb) (pb) 5,00 +
1L 4,05 3 0,82 2 1,11 -5 4,80 -
2L 4,44 -1 1,17 -6 1,28 -6
3L 4,72 -1 1,56 -8 1,60 5 460 —w
4L 4,95 -1 1,95 -11 1,83 -5 4,40 4
5L 5,10 0 2,29 -12 2,09 -5 420 . . . . . . . . . . . . . . . ,
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Stawki WIBOR 9L 5L 10L
Termin % Dzienna zmiana (pb)
5 i - 9, 3-miesi eczne stawki rynku pieni  eznego
TIN 3,29 -7 4,10
Sw 3,44 1
2w 3,46 0 4,05 +
im 3,63 0
3M 3,85 -1 4,00 4
6M 4,00 0
9M 4,18 -1 3,95 4
1Y 4,24 -1
3,90
Dzienna zmiana (pb) 3,85
1X2 3,59 -5 3,80 . . . . . . . . . . . . . . . X
3X6 3,89 2 T T T T T T T T T T T T T Y & L8
%);1: 332 8 WIBOR FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 4,19 -1

*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sie do przesziosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej.

Zrédito: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



