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B Euro rekordowo stabe wobec franka, najstabsze od
ponad 4 lat wobec dolara

B Zioty i obligacje trac g pod wplywem globalnej
awersji do ryzyka i obaw o sytuacj e na Wegrzech

B Dzisiaj przetarg bonéw skarbowych, zaméwienia w
niemieckim przemy S$le

Pigtkowa sesja na rynkach finansowych mineta pod znakiem
duzych wahan notowan. Po umiarkowanych wzrostach w
pierwszych godzinach sesji, wiekszos¢ gield europejskich
zanotowata wyrazne spadki. Kurs euro mocno sie ostabit, spadajac
ponizej kluczowych pozioméw 1,40 wobec franka szwajcarskiego
oraz 1,21 wobec dolara, m.in. po wypowiedziach politykéw na
szczycie G20 (premier Francji stwierdzit, ze widzi tylko dobre strony
Jparytetu” euro do dolara) i informacjach o problemach Wegier.
Kurs wegierskiego forinta ostabit sie w pigtek o ok. 2%, do
najnizszego poziomu od roku, w reakcji na komentarze o stanie
gospodarki Wegier. Rzecznik wegierskiego rzadu powiedziat m.in.,
ze gospodarka tego kraju jest w powaznej sytuacji, bo poprzedni
rzagd manipulowat danymi i podawat fatszywe informacje o jej
stanie. Zapowiedziat tez, ze w weekend zostang przedstawione
skorygowane dane o stanie wegierskiej gospodarki (ale ostatecznie
szczegbtowych informacji nie podano). Po potudniu awersje do
ryzyka zwiekszyty dodatkowo stabsze od prognoz dane o
zatrudnieniu w USA, tym bardziej, ze przed publikacjg rynek
nastawiat sie na bardzo dobre wyniki, Swiadczace o ozywieniu na
rynku pracy.

W maju w amerykanskiej gospodarce poza rolnictwem przybyto 431
tys. miejsc pracy wobec 290 tys. miesiac wczesniej i oczekiwanego
przez analitykbw wzrostu liczby etatéw o 513 tys. W tym, 411 tys.
przypadto na tymczasowe zatrudnienie w sektorze publicznym przy
organizacji spisu powszechnego, a w sektorze prywatnym
zatrudniono zaledwie 41 tys. os6b, mniej niz oczekiwano.
Jednoczesnie, stopa bezrobocia wyniosta w maju 9,7% wobec
9,9% w kwietniu i byla ponizej oczekiwan na poziomie 9,8%, za
sprawg spadku zasobéw sity roboczej. Opublikowane wczes$niej
dane o PKB w strefie euro pokazaly wzrost w | kwartale
(wyréwnany sezonowo) o 0,6% r/r i 0,2% kw/kw, podczas gdy
analitycy oczekiwali 0,5% r/r oraz 0,2% kw/kw.

Gwaltowny spadek kursu EURUSD do dziennego minimum 1,202,
a takze wyprzedaz wegierskiego forinta, pociagnety za sobg
ostabienie ztotego do ok. 4,20 za euro i niemal 3,50 za dolara. Pod
koniec sesji nastapito nieznaczne odreagowanie, w wyniku ktérego
na zamknieciu kurs EURPLN wynio6st ok. 4,17, a USDPLN 3,47.
By¢ moze nieznacznie pomogta w tym decyzja Fitch o podniesieniu
perspektywy ratingu Czech do pozytywnej i potwierdzenie
diugoterminowego ratingu w walutach obcych na A+.

Na krajowym rynku obligacji obroty byly bardzo niewielkie ze
wzgledu na dtugi weekend i brak obecnosci krajowych funduszy.
Wzrost awersji do ryzyka spowodowat jednak wzrost rentownosci o
6-8 pb i wystromienie krzywej. Jednoczesnie, w nieco wiekszej skali
wzrosty stawki IRS, co przyczynito sie do lekkiego zawezenia
spreadow asset swap.

Na bazowych rynkach dlugu nastgpito znaczne umocnienie,
szczegoblnie po publikacji danych o zatrudnieniu w USA, ktére
mocno pociagnety w dot ceny akcji na $wiatowych gietdach.
Rentownosci 10-letnich Treasuries i Bunddw obnizyly sie na koniec
dnia do 3,26% i 2,59%. Dzi$ rano wynosity 3,18% i 2,56%.

W trakcie weekendu szef kancelarii premiera Wegier, Mihaly Varga,
probowat uspokoi¢ rynki finansowe, moéwigc, ze ,Sytuacja
gospodarcza jest stabilna, a ostatnie wypowiedzi sugerujace, ze
moze dojs¢ do bankructwa kraju, bylty niefortunne i mocno
przesadzone”. Obawy o sytuacje na Wegrzech uspokajali tez unijni
urzednicy, m.in. komisarz ds. gospodarczych i finansowych, Olli
Rehn. Nie zmniejszyto to jednak nasilonych obaw o rozlewanie sie
kryzysu zadluzeniowego i w trakcie dzisiejszej sesji w Azji
kontynuowany byt wzrost awersji do ryzyka. Wigkszos$¢ gtdwnych
indeksow akcyjnych w Azji wyraznie spadta, a EURUSD spadt
chwilowo ponizej 1,19. W momencie najsilniejszej wyprzedazy na
rynkach akcji EURPLN zblizyt sie do 4,20, a USDPLN do 3,53.

W tym tygodniu nie sg zaplanowane Zzadne istotne publikacje
danych w kraju. Jezeli PO uda sie przekona¢ pozostate partie (a
przynajmniej PSL) do tego, aby gtosowanie nad kandydaturg Marka
Belki zostato przeprowadzone przed wyborami prezydenckimi, w
piatek prawdopodobnie dojdzie do wyboru nowego szefa banku
centralnego. Jezeli nie, reakcja rynku finansowego nie powinna by¢
naszym zdaniem zbyt negatywna. Decyzje klubéw parlamentarnych
mamy pozna¢ do wtorku. Za granicg istotnymi wydarzeniami beda
posiedzenia bankéw centralnych w strefie euro i Wielkiej Brytanii.
Rynek nie spodziewa sie zmian stoép, a uwage inwestoréw jak
zwykle przykuje konferencja prasowa prezesa Tricheta i jego
komentarze nt. kryzysu w Europie, regulacji rynkéw finansowych i
perspektyw ozywienia gospodarczego. Istotne mogg by¢ réwniez
wydarzenia w krajach naszego regionu, m.in. nowe informacje nt.
sytuacji fiskalnej na Wegrzech, glosowanie nad wotum nieufnosci
dla rzadu w Rumunii, czy rozmowy nt. tworzenia nowego rzadu w
Czechach.

Na dzisiejszym przetargu Ministerstwo Finanséw zaoferuje 52-tyg.
bony skarbowe za kwote 1,1-1,6 mid z.. W potudnie zostang
opublikowane dane nt. zaméwien w niemieckim przemysle. Wg
przewidywan analitykéw, w kwietniu nastapit wzrost zaméwien o
0,2% m/m po wzroscie o 5% m/m w poprzednim miesigcu.
Wieczorem uwaga analitykéw bedzie zwrécona na wypowiedzi
szefa Fed Bena Bernanke.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przegl ad rynku finansowego

Gtéwne notowania walutowe

EURPLN  4,0890
USDPLN  3,3522
EURUSD 1,2018

4,2043
3,4956
1,2215

otwarcie
4,1059
3,3718
1,2181

EURUSD 1,1930 CADPLN 3,2967
USDPLN 3,5075 DKKPLN 0,5625
EURPLN 4,1845 NOKPLN 0,5269
CHFPLN 3,0083 SEKPLN 0,4339
JPYPLN* 3,8474 CZKPLN 0,1612
GBPPLN 5,0636 HUFPLN 1,4567
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Informacje przedstawione w niniejszej publikacji nie maja charakteru porad inwestycyjnych ani doradztwa. Podjeto wszelkie
mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych
informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Prognozy ani dane odnoszace sig do przesztosci nie
stanowig gwarancji przysztych cen instrumentéw finansowych lub wynikéw finansowych. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub
zabiegac¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé sie z
analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej.

JPY Zrédio: Reuters

W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



